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COMERCIO, INVESTIMENTO INTERNACIONAL E TEORIA DO VALOR NAS OBRAS
DE RUY MAURO MARINI E ANWAR SHAIKH.

VERSAO PRELIMINAR

Introducéo

Nesta comunicagdo se buscard empreender uma comparacdo critica entre as formas nas quais foram
realizadas as tentativas de concretizacdo internacional da teoria marxiana do valor nas obras de Ruy
Mauro Marini (principalmente na Dialética da Dependéncia) e de Anwar Shaikh (focando em seus
trabalhos sobre comércio internacional de 1979-80), tendo como ponto de partida a discussao sobre
o método exposta por Marx na “introduc¢do” dos Grundrisse (Marx, 2011, p. 54-61). O principal
interesse da comparacdo € estabelecer que tipo de relacdo causal os dois autores estabelecem entre
nogdes de “operacdo internacional da lei do valor”, “troca desigual”, “diferencas salariais” e

“superexploracdo”, bem como as implicacfes e polémicas decorrentes.

Observa-se que as principais tentativas de concretizacdo internacional da teoria do valor dividem-se
em dois grupos, cada um partindo uma hipétese fundamental distinta no que diz respeito a questéo
do processo de formacdo de uma mercado mundial capitalista (MMC). Um primeiro grupo parte da
hipGtese de que este processo de formacdo do MMC ndo tenha se concretizado, em virtude de
algum tipo de “bloqueio”, ou seja, a tendéncia de formagdo do MMC tenha sido negada por
tendéncias contraditérias. Um segundo grupo considera que tal tendéncia seguiu operando de forma
a dar origem a economia mundial contemporanea, que de forma desigual e contraditoria,

expressaria as caracteristicas apontadas pela teoria.

Em estudo recente (De Paula, 2015), os principais argumentos do primeiro grupo foram submetidos
a uma revisao critica. No restante desta comunicacao, o objetivo seré analisar criticamente duas das
principais interpretacdes! do segundo grupo: Aquelas presentes nos trabalhos de Ruy Mauro Marini
e Anwar Shaikh.

! Existem outras obras de autores marxistas que consideram o processo de formagdo do mercado mundial capitalista.
Entretanto, em geral elas ou abordam o tema com uma superficialidade mecanicista (Bukharin, 1986), ou se afastam em
aspectos fundamentais da teoria do valor de Marx (Emmanuel, 1972; Amin, 2010). A coeréncia com o0 método e com as
categorias da teoria social marxista é o principal critério para considerar os trabalhos de Shaikh e Marini como as duas
principais tentativas de concretizacdo da teoria do valor que consideram o processo de formacdo de um mercado
mundial especificamente capitalista.
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Ruy Mauro Marini: Troca desigual e superexploracédo mediante violacao da lei do valor

Marini realizou em seus escritos sobre o tema uma das andlises mais sofisticadas sobre o
subdesenvolvimento e também uma das mais coerentes com o método de Marx. Ja nas primeiras
paginas da Dialética da dependéncia (1973) Marini aponta alguns aspectos metodoldgicos,
revelando uma compreensao bastante sofisticada do marxismo, inclusive da “introducao” de 1857,
abordando os aspectos metodoldgicos da obra de Marx ali expostos. Marini recorre a estes aspectos
buscando diferenciar uma “ortodoxia marxista”, a qual busca se filiar, de um dogmatismo, que
busca combater. O Ultimo parece ser caracterizado como uma espécie de mecanicismo, ou seja,
tentativas de reproduzir, ou de apontar forcosamente uma identidade na reproducdo do processo
social europeu analisado por Marx ao analisar-se a América latina. J& a ortodoxia, em sua visao,
consistiria na realizacdo de novas e criativas analises e do desenvolvimento da teoria social
marxiana, desde que se atendo a um rigor conceitual, categorial e metodoldgico, nos marcos de tal
teoria. Seu principal objetivo é estabelecer as caracteristicas especificas através quais as leis de
movimento do capital se manifestam nas condic¢Ges postas pelo processo de integracdo da América

Latina ao mercado mundial.

Marini caracteriza o capitalismo latino-americano como um capitalismo sui generis, e aponta que
em determinado momento de seu desenvolvimento ocorreria uma espécie de inversdo de tendéncia,
mediante a integracdo ao mercado mundial (comércio com os paises industriais e posteriormente
importacdo de capitais), que significara algo como o “desenvolvimento do subdesenvolvimento”, ou
nas palavras de Marini, a conversao da “insuficiéncia” em “distor¢do” (Marini, 1973, p. 138). Esta
inversdo de tendéncia tem sua causa, conforme vista por Marini, numa violagéo da lei do valor, que
determinard em termos fundamentais sua explicacdo para o processo de subdesenvolvimento.
Entretanto, é uma violagdo contraditoria, nos marcos da operacdo da propria lei (de um determinado
ponto de vista), sequndo o proprio autor (Marini, 1973, p. 151). E neste sentido que podemos
afirmar que a explicacdo de Marini para o desenvolvimento decorre de uma concretizagao

internacional da teoria do valor de Marx, realizada pelo autor.

Na concretizacao internacional da teoria do valor realizada por Marini considera-se, em primeiro
lugar, que o capital chega a América Latina vindo de fora, através do comeércio de mercadorias.
Marini ressalta que os fluxos de mercadorias (e posteriormente de capitais) se desenvolvem na AL
em uma relacdo direta com as metrépoles européias, e com o0s paises latino-americanos se
ignorando uns aos outros, e fornecendo matérias-primas e alimentos para a industria européia. E €

deste tipo de relacdo que surge o capitalismo latino-americano, ou seja, o capitalismo



subdesenvolvido (ainda que se trate de apenas um, ou alguns, de seus casos) (Marini, 1973, p. 140-
4).

O tratamento teorico que Marini faz deste primeiro momento de integracdo latino-americana a
economia internacional e de surgimento do capitalismo na regido é interessante e ndo parece ter
sido objeto da devida atencdo. Marini considera que nesta primeira fase, 0 comércio de mercadorias
tende a estabelecer precos que girariam em torno aos valores das mercadorias (Marini, 1973a, p.
185). Isto, ao nosso ver, poderia ser considerado como uma adaptacéo feita por Marini da chamada
“sociedade mercantil simples”, como nivel de abstragdo, aplicado ao comercio internacional.
Entretanto, esta “sociedade mercantil simples internacional”, na explicagdo dada por Marini, precisa
ter tido uma existéncia concreta, ou seja, ndo é apenas um nivel de abstracdo da reconstrucdo do

real no pensamento.

Neste momento a América Latina chega a beneficiar-se do comércio internacional. Marini cita
alguns dados que mostrariam que nesta etapa onde predomina o comércio de mercadorias, a
América Latina obtém uma situacdo mais favoravel do que na etapa subsequente (Marini, 1973, p.
140-144).

E a partir deste primeiro momento que as economias industriais teriam a necessidade de recorrer
aos aumentos de produtividade. Este aumento, além de uma tendéncia geral, seria especificamente
engendrado pela possibilidade de recorrer as matérias primas e alimentos fornecidos pelas regides
subdesenvolvidas, que possibilitam uma especializagdo na inddstria, e logo, uma ampliacdo e
sofisticacdo sem precedentes das atividades manufatureiras nos paises industriais®>. Além disso,
permitiria alterar uma situagdo na qual o “grau de participagdo no valor global realizado na
circulacdo internacional ¢ maior para as economias de composi¢do organica mais baixa”, que

correspondem aos paises dependentes ou subdesenvolvidos.

Os aumentos de produtividade no centro industrial corresponderdo entdo e aumentos de demanda
por matérias primas e por alimentos, a serem fornecidos pelos paises subdesenvolvidos. Aqui entéo,

Marini retoma de Marx® uma de suas principais contribuicdes para a compreensdo do

2 Marini se apdia numa famosa passagem de Marx na qual ele faz referéncia a possibilidade colocada pelo comércio
internacional, que permitiria liberar bragos para a indUstria (Free Heads, ou Free Hands, no termo cunhado por James
Steuart):

) Uma produtividade agricola que supere as necessidades individuais do operario constitui a base de toda sociedade e,
sobretudo, a base da producéo capitalista, que separa uma parte cada vez maior da sociedade da producdo de meios de
subsisténcia e a converte, como disse Steuart, em free hands, em homens disponiveis para a exploragdo em outras tarefas
(Marx, 1983, 111-2, p. 247).

3 Ver Marx (1983, 1-2, pp. 63-64; 1983, 1-2, pp. 178-181;1983, I11-2, pp. 162-163; etc). Destacamos, em especial, a
seguinte passagem:
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subdesenvolvimento: A percepcdo de que a expansdo da producdo destas mercadorias se dara de
forma predominantemente quantitativa, ou seja, ndo tera como caracteristica central o aumento de
produtividade (Marini, 1973, p. 142-4; 19734, p. 186).

Este processo duplo, de aumentos de produtividade no centro industrial e de expansdo quantitativa
na periferia subdesenvolvida, dara entdo origem a troca desigual, ou seja, a um processo sustentado

de transferéncia de valor no sentido ‘periferia = centro’.

A questdo da qual parte Marini para tratar da troca desigual é o reconhecimento de um processo de
deterioracdo dos termos de troca das mercadorias primarias produzidas nas regides periféricas.
Marini afirma as principais explicacdes anteriormente apresentadas para o fenébmeno nao poderiam

ser validas*, podendo apenas decorrer do processo de transferéncia de valor.

O curioso aqui é que, na visdo de Marini, estas transferéncias de valor operam exatamente da
mesma forma que as transferéncias de valor da teoria dos precos de producdo de Marx. Na verdade
Marini cita tanto as transferéncias em funcdo de lucros de origem monopolista quanto aquelas
“baseadas na produtividade. A combinagio de ambas daria origem ao processo de dependéncia,
ou de subdesenvolvimento, que geraria uma cadeia de eventos causalmente relacionados que

explicaria os principais aspectos atualmente observados nas economias destas regides.

Deste modo, fica claro que neste segundo momento da economia mundial, hd uma mudanca

qualitativa nas relacdes. Marini descreve esta mudanca da seguinte forma:

E evidente que, independente das demais causas que atuam no mesmo sentido e que tem a
ver com a passagem do capitalismo industrial & etapa imperialista, a situacdo descrita

Se, como diz Johnston, ‘estamos habituados a associar esses Estados novos, dos quais chegam anualmente
carregamentos tdo grandes de trigo, a concepgéo de grande fertilidade natural e de territorios ilimitados de terras ricas’,
isso depende, em primeira instancia, de condigdes econdmicas. A populacdo toda de tal regido, como por exemplo,
Michigan, esta de inicio ocupada quase exclusivamente com a agricultura, sobretudo com a de produtos de massa, 0s
Unicos que pode trocar por mercadorias industriais e produtos tropicais. Todo 0 seu produto excedente aparece, por isso,
na forma de grdos. Isso distingue, de antemdo, os Estados coloniais criados com base no moderno mercado mundial em
face dos antigos, especialmente os da época antiga. Recebem ja prontos, através do mercado mundial, produtos que, sob
outras circunstancias, eles proprios teriam de produzir: vestuario, ferramentas, etc. S6 com base nisso é que os Estados
do Sul da Unido puderam fazer do algoddo seu produto principal. A divisdo do trabalho. A divisdo do trabalho no
mercado mundial permite-lhes isso. Se ao se levar em consideracdo sua juventude e a densidade relativamente baixa de
sua populacdo, parecem produzir um produto excedente muito grande, isso ndo se deve a fertilidade do solo, nem a
fertilidade do trabalho, mas a forma unilateral do seu trabalho, e, portanto, do produto excedente em que este se objetiva
(MARX, 1983, 111-2, pp. 162-163).
4 Marini afirma que: a) Estas ndo poderiam decorrer dos aumentos de produtividade nos paises periféricos, pois ali é
onde a produtividade menos aumenta; b) N&o poderiam ser também mero efeito da oferta e procura, pois entdo o que
explicaria que a oferta continua aumentando mesmo com a reducdo nos pre¢os de produtos primarios? ¢) Ndo poderiam
também ser efeito apenas de pressdes militares, diplomaticas (politicas em suma), pois restringindo a isto a explicagdo
se chegaria a conclusdo que tais aspectos politicos, que realmente existem, operam sem qualquer base econdémica (ou
seja, no processo de producdo — circulagdo do valor) — o que levaria a visao de tipo kautskista sobre mercado mundial,
na qual a superacdo politica de tais relaces permitiria a superagdo da condicdo subdesenvolvida mantendo-se as
relagdes de comércio baseadas no valor, ou seja, a uma mistificacdo (Marini, 1973, p. 149).
> Sobre isto, ver Carcanholo (2013, p. 80-93).



contribui para motivar as exportacdes de capital para as economias dependentes, uma vez
que os lucros sdo ali consideraveis (Marini, 1973a, p. 186-7).

Mais adiante, Marini deixa claro que, em sua visdo, nas condicdes postas pelo processo de
exportacdo de capitais forma-se o mercado mundial capitalista e passa a operar a tendéncia de

nivelamento internacional das taxas de lucros entre 0s setores:

A transferéncia de lucros e, conseqiientemente, de mais-valia para os paises industriais
aponta no sentido de formacdo de uma taxa média de lucro em nivel internacional,
liberando, portanto, o intercAmbio de sua dependéncia estrita em relacdo ao valor das
mercadorias; em outros termos, a importancia, que, na etapa anterior, tinha o valor como
regulador das transagdes internacionais cede progressivamente lugar a primazia do preco
de producéo (o custo de producdo mais o lucro médio, que, como vimos, é inferior a mais-
valia no caso dos paises dependentes). Somente entdo se pode afirmar que (apesar de
seguir estorvada por fatores de ordem extra-econdmica, como por exemplo, os monopdlios
coloniais), a economia internacional alcanca sua plena maturidade e faz jogar em escala
crescente 0s mecanismos proprios da acumulacao de capital (Marini, 1973a, p. 187).

Aqui ha um ponto importante para compreender o significado da passagem ao segundo momento da
economia mundial, ou seja, o da formacdo de um mercado mundial capitalista. Para Marini, trata-se
da passagem de uma economia mundial regulada pelo valor para uma economia mundial regulada
pelos precos de producdo (em escala internacional). Este processo vai implicar numa tendéncia
progressiva de transferéncia de valor da periferia para o centro, na medida em que as taxas médias
de lucro inter-setoriais vao se nivelando mediante a exportacao de capitais (ou seja, o0 investimento
externo dos paises industriais nos paises dependentes). Esta visdo é sem duvida a maior
contribuicdo de Marini ao desenvolvimento de uma concretizacdo internacional para a teoria do

valor de Marx.

Entretanto, embora se trate sem divida de uma contribuicdo fundamental, ela também parece conter
alguns aspectos equivocados que dificultam uma devida apreciacdo do processo. Estes aspectos,
como veremos adiante, parecem decorrer da visdo de que o ponto de partida da economia
internacional seria um tipo de sociedade mercantil simples, com precgos regulados diretamente pelos
valores, e a visdo de que a transicdo desta para uma economia capitalista mundial fundada nos

precos de produgdo resultaria numa violagdo, numa “burla” da lei do valor.

De qualquer forma, fica claro que a transferéncia de valor tera um papel fundamental na
constituicdo da dependéncia, ou do subdesenvolvimento. Serd para compensar a perda de mais-
valor gerada por estas transferéncias que o capital dos paises periféricos precisara recorrer aos
aumentos de intensidade, de jornada ou a remuneracdo da forca de trabalho abaixo dos niveis de

subsisténcia, mecanismos descritos por Marini como formas fundamentais de manifestacdo da



superexploracio® da forca de trabalho existente nestas regides (Marini, 1973, p. 154-157). A

superexploracdo derivaria assim da impossibilidade das economias subdesenvolvidas efetuarem um
transito a predominancia da mais-valia relativa’ (como no caso dos paises industriais), possibilitada
pelos aumentos de produtividade, dada a predominéncia da expansdo quantitativa da producéo

fundada no aumento da explorac&o®.

Assim, Marini busca demonstrar que as causalidades por ele apontadas exigem, em certa medida, a
evolucdo da producdo na América Latina para um tipo de producao capitalista. Aponta as limitacdes
do trabalho escravo para se adequar ao tipo de producdo calcada na expansdo quantitativa, e mesmo
do trabalho servil. Em suma, refor¢a a visdo de que a questdo analisada, ou seja, das caracteristicas
do funcionamento do capital nas condicGes subdesenvolvidas, sdo suficientes para descrever o
processo de subdesenvolvimento, de modo que as relagbes pré-capitalistas, independente de seu

papel especifico, ndo sdo absolutamente necessarias para explica-lo (Marini, 1973, p. 158-161).

A superexploracdo, por sua vez, dard origem a um tipo especifico de circulacdo do capital na
economia dependente, caracterizado pelo fato de que para realizar-se, o capital local ndo depende
do consumo dos trabalhadores (em grande medida), ndo sendo a demanda gerada pelos
trabalhadores um elemento fundamental para o funcionamento da economia (Marini, 1973, p. 162-
5), gerando problemas de realizacdo especificos. Este aspecto serd aprofundado com a
industrializacdo latino-americana, para Marini uma expressao da necessidade de remanejamento de
setores obsoletos da producdo industrial dos paises centrais, bem como pela importacdo de

tecnologia, que gerard mais endividamento e mais transferéncias de valor (Marini, 1973, 165-180).

& A nocdo de super-exploracdo em geral é objeto de muita controvérsia, e principalmente de confusdes com a nogéo de
exploragdo da forca de trabalho em geral, conforme discutida por Marx em O Capital. Para evitar confusdes, o termo é
empregado aqui significando uma categoria especifica dos paises dependentes ou subdesenvolvidos, cuja existéncia,
manifesta nos trés mecanismos descritos por Marini (ou em outros), decorre da necessidade de compensacdo pelas
perdas progressivas de mais-valor decorrentes do processo de nivelamento das taxas de lucro internacionais. Para uma
discussdao mais aprofundada sobre o tema, ver Carcanholo (2013). A questdo da fundamentacdo tedrica da super-
exploragdo sera retomada adiante.

7 Mais-valia relativa é o mecanismo de aumento do mais-valor gerado pelo trabalho mediante uma alteracdo da
reparticdo do produto, ou seja, da razdo entre trabalho necessario para a reproducdo da forca de trabalho — que em
termos de valor equivale ao capital variavel- e do trabalho excedente- que equivale ao mais-valor que sera apropriado
pelos capitalistas como lucro. Uma forma “classica” da mais-valia relativa é aquela obtida mediante aumentos de
produtividade. Entretanto, como ressalta Marini, para que um aumento de produtividade resulte na realizacdo de mais-
valia relativa é necessario que ele impacte na produgdo de mercadorias de consumo operario, ou mercadorias-salario, de
modo que torne a forca de trabalho relativamente mais barata.

8 S&0 necessarias aqui algumas observagdes. Em primeiro lugar, a mais-valia relativa €, ela propria, uma forma possivel
de aumento da exploracdo. Além disso, a predominancia da super-exploracdo ndo depende da inexisténcia ou da
impossibilidade da mais-valia relativa (como, injustamente, afirma certa critica da obra de Marini). A questdo aqui é
que o tipo de expansdo quantitativa da producdo ndo permite que o aumento da exploracdo seja centrado na
produtividade, levando a uma centralidade da mais-valia relativa.
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Anwar Shaikh: Preponderancia do comércio de mercadorias na explicagdo do
subdesenvolvimento

Os principais trabalhos de Anwar Shaikh sobre a questdo da concretizacdo internacional da teoria
do valor sdo seus artigos de 1979 e 1980 (Shaikh, 1979; 1980; 1980a). Neles, Shaikh busca partir de
uma critica das teorias da economia classica (Ricardo®) e neoclassica (Heckscher-Ohlin-
Samuelson®) do comércio internacional e com a perspectiva colocada pelos trabalhos de Emmanuel
(1972), para, contrastando-as com as teorias do valor, dos precos de producao e da moeda de Marx,
apontar as principais caracteristicas de uma teoria marxista das trocas internacionais. Como Shaikh
limita seu objeto as “leis de troca” internacionais (laws of international exchange), isto ao mesmo
tempo limita também suas condi¢bes de analisar o0 processo de subdesenvolvimento, embora

também possa “absolvé-lo”, ao menos parcialmente, de algumas destas limitacdes.

Shaikh também percebe dois momentos no funcionamento da economia mundial. Mas seu primeiro
momento logico-histdrico, onde primam as trocas de mercadorias, é bem diferente do apontado por
Marini. Para Shaikh o processo de constituicdo da economia mundial é uma integracdo de
economias capitalistas, que funcionariam em base a teoria dos precos de producdo!!, e nio pelos
valores (que Shaikh chama de direct prices). Ou seja, o fato de que a integracdo se da entre distintas
economias capitalistas € um pressuposto de sua analise. Este procedimento, apesar de suas
limitacBes do ponto de vista da descricdo do processo histdrico, € importante porque permite a
Shaikh escapar da necessidade de construir quaisquer hipéteses sobre a forma como surge o
capitalismo nos paises dependentes ou subdesenvolvidos, concentrando-se nos efeitos das trocas
entre estes e 0s paises industriais a partir do momento que passam a ocorrer. Shaikh também busca
reconstruir o processo nos niveis de abstracdo da “sociedade mercantil simples” (pregos refletindo
valores) e dos precos de producdo (precgos refletindo precos de producdo), mas estas aparecem
apenas como niveis de abstracdo, e, além disso, do ponto de vista de cada uma das economias

nacionais (ndo implicam, portanto, em distintas etapas da economia internacional).

Como as economias, tanto industriais quanto subdesenvolvidas!?, operam como economias

capitalistas, isto significa que internamente em cada uma delas sdo as taxas de lucro setoriais que

° Ricardo (1996), capitulo 7.

10 Heckscher (1950); Ohlin (1933); Samuelson (1949; 1954); Stolper & Samuelson (1942).

11 A afirmativa aqui tem o significado de que as distintas economias nacionais sdo economias capitalistas desde o inicio
da analise, ou seja, ndo existe um momento no qual o centro de gravitagdo dos precos em cada economia nacional sejam
os valores, como supde Marini para as economias dependentes. E importante frisar aqui que Shaikh trabalha com uma
formulacéo especifica da teoria dos pregos de producdo, diferente da proposta por Marx (ver Shaikh, 1977). Por diversos
motivos, entre eles a prépria opinido do autor (Shaikh, 1980, p. 28-29), entende-se que estas diferencas ndo sdo
relevantes para os objetivos deste trabalho.

12 Shaikh usa os termos: paises capitalistas desenvolvidos e paises capitalistas subdesenvolvidos.



determinam os movimentos de capitais'®>. Com o comércio internacional, Shaikh aponta que as

vantagens absolutas de cada pais do ponto de vista da produtividade do trabalho determinardo o
resultado das trocas. O pais mais desenvolvido exportara a maior parte das mercadorias deslocando
a producdo nos paises subdesenvolvidos (embora ndo toda, pois sempre sobraria uma parcela de
consumidores “nacionalistas”, ou seja, consumidores que por qualquer razdo s6 compram produtos
nacionais, independente do preco). Assim, a conseqiiéncia primeira do comércio internacional € o
surgimento de déficits comerciais crescentes nos paises de menor produtividade do trabalho. Isto

levara a um fluxo de moeda* para o pais mais desenvolvido.

Até aqui ndo haveria diferenga fundamental com as teorias de comércio exterior da economia, seja
em Ricardo ou nos neoclassicos. Entretanto, a conseqliéncia do fluxo de moeda, ao contrério do
apontado pelas teorias da economia (seja 0 mecanismo humeano utilizado por Ricardo ou as
equalizacdes de fatores neoclassicas), a consequéncia deste fluxo serd um excesso de moeda no pais
desenvolvido, que se acumulard nos bancos, levando a uma reducdo nas taxas de juros. O contrario
ocorrerd no pais subdesenvolvido, com escassez de moeda e aumento das taxas de juros®®. Esta
situacdo se desenvolvera até o ponto em que se tornard uma grande vantagem para os capitalistas
dos paises desenvolvidos investir seu capital-dinheiro nos paises subdesenvolvidos, ou seja, 0
desenrolar do fluxo continuo gerado pelo superavit comercial levara a um fluxo no sentido inverso
de capital-dinheiro (short-term financial capital) dos paises mais desenvolvidos para os paises
menos desenvolvidos. Este processo nao vé perspectiva de equilibrio, pois a situacdo vai cada vez

mais piorando para o pais subdesenvolvido. Nestas condi¢des, portanto:

When this result is expressed in terms of its real content, we can say: free trade will ensure
that the underdeveloped capitalist regions will either have to confine their import needs to
the low levels supportable by their exports, or else they will be chronically in deficit and
perpetually in debt. It is absolute advantage, not comparative, which rules trade (Shaikh,
1979, p. 301).

Né&o influenciaria neste resultado a questdo dos salérios, uma vez que na visdo de Shaikh estes

influenciariam nos lucros, mas ndo nos precosi®. Desta forma, os capitais dos paises

13 Shaikh fala em capitais “reguladores” que seriam aqueles que, em cada setor, operam em melhores condicGes
tecnoldgicas (e de maior eficiéncia). Estes capitais seriam reguladores do investimento porque a analise dos capitalistas
sobre feita para balizar os investimentos levaria em consideracdo as empresas mais eficientes, aquelas que adotam as
melhores técnicas, etc.

14 Shaikh adota, como simplificacdo, uma suposicdo de existéncia de um padrdo-ouro. Mas o raciocinio, apesar de
possiveis mudancas pontuais, segue globalmente valido com qualquer que seja a moeda internacional.

15 E neste ponto que a abordagem de Shaikh supera as de Ricardo e da economia neoclassica, pois aqui entrariam
naquelas teorias 0s mecanismos que permitiriam a afirmagdo de uma vantagem relativa. A questdo da influéncia dos
fluxos de moeda sobre as taxas de juros ja havia sido notada, a0 menos em certas situacdes, por Keynes no capitulo 13
da teoria geral (Keynes, 1996). Como o proprio Shaikh demonstra, Marx j& havia apontado esta possibilidade em seus
escritos da década de 1850 e no Capital (Marx, 1983, 111-2, p. 76).

16 Note-se, como pode-se inferir do capitulo XI do livro 11l de O Capital (Marx, 1983, 1lI-1, p. 153-156), que Marx
provavelmente ndo compartilharia desta opinido, ja que busca demonstrar que diferenciais salariais impactariam tanto
nos pregos de producgdo, quanto nas taxas de lucro. A consideracdo deste aspecto poderia relativizar um pouco algumas

9



subdesenvolvidos precisariam especializar-se na producdo de mercadorias nas quais tivessem
vantagens “naturais” (clima, disponibilidade de recursos naturais, etc), uma vez que nao poderiam

concorrer nas outras.

Entdo é possivel perceber um segundo momento da economia mundial, que € aquele posto pela
tendéncia de ampliagdo do investimento externo (exportacdes de capitais, tanto “financeiros”
quanto “produtivos”), esta decorrente da ampliacdo do comércio de mercadorias. Aqui estd uma
grande contribuicdo de Shaikh, que é esta formulacdo sobre as trocas internacionais que permite
estabelecer uma relacdo causal entre o comércio de mercadorias entre paises industriais e paises

subdesenvolvidos, e 0 processo de exportacdes de capitais.

Entretanto, neste ponto, ja é possivel perceber ao mesmo tempo uma limitacdo desta formulacéo.
Shaikh, ao criticar corretamente o0s autores marxistas que apontam como Unica causa do
subdesenvolvimento o investimento externo (ou a exportacdo de capitais), assim aceitando explicita
ou implicitamente a teoria das vantagens comparativas no comércio internacional, vai ao outro
extremo ao afirmar que:

Since the central argument of this paper is to overthrow this law?’, and subsequently to
locate many of the phenomena of uneven development on a world scale - previously
attributed to the export of capital - in the working of commodity trade alone, it will
become imperative at that point to extend the analysis to incorporate the effects of direct
investment (Shaikh, 1979, p. 41).

Assim, sua consideracdo do investimento externo tem como objetivo buscar demonstrar que ele ndo
joga um papel fundamental no processo de subdesenvolvimento, uma vez que este estaria ja
determinado de antemdo pelo comércio de mercadorias e seus efeitos do ponto de vista do

endividamento, necessidade de financiamento externo, etc.

Ao analisar o investimento internacional, Shaikh também parte de uma critica a teoria “ortodoxa”:
Esta trata 0 assunto separadamente do comércio internacional®®, e afirma que o investimento
estrangeiro redistribui as poupancas mundiais, dos paises ricos para 0s pobres, e tende a eliminar a
desigualdade internacional por significar uma desaceleracdo do crescimento dos paises ricos em

nome de uma aceleragdo do crescimento dos paises pobres. Os efeitos das relagdes econémicas

das conclusbes de Shaikh quanto ao comércio de mercadorias, fortalecendo outras (como no que diz respeito as
vantagens absolutas dos paises subdesenvolvidos na producdo de mercadorias de baixa composicdo-valor, ou para as
quais tenham vantagens naturais).

17 Shaikh refere-se a lei das vantagens comparativas, presente tanto na teoria de Ricardo quanto nos modelos
neoclassicos.

18 Shaikh explica que isto ocorre porque o teorema de equalizagdo fator-preco, derivado do modelo Heckscher-Olin-
Samuelson, elimina qualquer necessidade de fluxos internacionais de capitais. De acordo com este teorema, 0 comércio
de mercadorias em si ja iguala ou equaliza os salarios e as taxas de lucros em todos os paises, de modo que ndo haveria
qualquer vantagem para o investimento estrangeiro (Shaikh, 1980a, p. 227).
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internacionais para os paises pobres seriam entdo duplamente positivos: Pelo comércio seriam
beneficiados pelas mercadorias baratas e pelos investimentos os capitais desenvolveriam a producéo

no pais subdesenvolvido de uma forma que ele jamais poderia fazer com recursos proprios.

Na visdo proposta por Shaikh, os efeitos seriam bem diferentes. Primeiro, na primeira fase da
economia mundial enquanto ainda predomina o comeércio de mercadorias, nos setores comuns nos
dois paises, 0s capitais do pais industrializado deslocam os capitais do pais subdesenvolvido. No
pais subdesenvolvido, a tendéncia € que 0s capitais sobreviventes se concentrem nos setores nos
quais tem uma vantagem “natural” (clima, disponibilidade de recursos naturais, etc) tdo grande que
compense a sua produtividade e “eficiéncia” geral do trabalho menor. Shaikh nota que a vantagem
do pais desenvolvido ndo estd apenas na tecnologia, mas também numa forca de trabalho mais
condicionada a producdo capitalista (mais adaptada as relacdes capitalistas, mais treinada na técnica

e no uso de maquinas, etc)*.

Neste primeiro momento, com o crescimento do comércio, Shaikh néo exclui a possibilidade de que
0s capitais do pais subdesenvolvido venham a adotar as tecnologias avancadas do pais
desenvolvido, mas cita os seguintes fatores contrarios: custo vastamente maior e escala das técnicas
avancadas; a complexa interdependéncia entre as distintas técnicas para tornar qualquer uma delas
viavel; A maior socializacdo da forca de trabalho requerida. Conclui que, em geral, tendéncia a
modernizagdo “de dentro” (“from inside”) € geralmente sobreposta pela tendéncia & modernizagao
“from the outside” — investimento direto. Os mesmos fatores que operam contra a modernization
from inside operam a favor do investimento externo — Mas para Shaikh o principal deles s&o os

baixos salérios dos paises subdesenvolvidos.

Num segundo momento, em decorréncia dos déficits ou endividamento observados na economia
subdesenvolvida e por outro lado dos superavits e acumulacdo de capital-dinheiro disponivel nos
paises desenvolvidos passam a ter relevancia maior os investimentos produtivos diretos (vis-a-vis 0s
investimentos financeiros ou especulativos). Shaikh ressalta que no comércio de mercadorias 0s
salarios ndo eram tdo relevantes, pois ali, nos casos dos valores (direct prices), 0s pregos sdo

determinados apenas pelo valor das mercadorias, ja nos casos dos precos de producdo, o nivel

19 Shaikh busca diferenciar as nogdes de produtividade e o que chamamos aqui de “eficiéncia” (direct productivity). A
primeira decorreria da utilizacdo de maquinas e de tecnologia, e se expressaria na composicao do capital. A segunda
decorreria da “maior condicionamento da for¢a de trabalho a producado capitalista, familiaridade com as maquinas, etc”,
abrindo espaco para outros fatores (Shaikh, 1980a, p. 228). A introdugdo do aspecto da eficiéncia no debate tem uma
grande importancia. Ela permite, por exemplo, visualizar uma nova componente das transferéncias de valor, que néo
poderia ser percebida caso tal categoria ndo fosse utilizada. Entretanto, sua introducdo nao fornece elementos para a
caracterizacdo de uma tendéncia de subdesenvolvimento na periferia. N&o parece possivel depreender da teoria do valor
qualquer tendéncia no sentido de que a adequacdo dos trabalhadores da periferia a producdo capitalista (niveis
educacionais, economia de trabalho mediante introducdo de inovagdes organizativas, adaptacdo a utilizacdo de
tecnologias, legislagOes laborais favoraveis ao capital, etc), afaste-se daquela existente nos paises industrializados.
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salarial afetaria a taxa média de lucros e poderia afetar a medida em que os pregos de producéo de

cada capital individual desviam dos valores, afirma, entretanto que o average, a média, estaria ainda
conectada ao valor (dadas as “igualdades macroecondmicas” entre valores e pregos de producao em
escala nacional). Assim, “até ali o aspecto fundamental sdo as diferencas de produtividade, ainda

que as diferengas salariais sejam sintomaticas do desenvolvimento desigual” (Shaikh, 1980a, p.

228).

Mas no caso do investimento direto, as diferencas salariais se tornariam fundamentais. Shaikh
argumenta que, do ponto de vista dos capitais do pais desenvolvido, o custo de producdo de uma
planta industrial (abstraido o transporte) serd& 0 mesmo para envié-la para qualquer lugar, e que a
decisdo sobre em qual pais construir vai depender dos custos da forca de trabalho, em seus dois
aspectos: a) diferencas na eficiéncia (direct produtivity), e b) no nivel salarial (wage rates) — ou
seja, da combinacdo dos dois fatores. Afirma que é possivel que ainda com uma eficiéncia muito
menor (metade, ou menos), o nivel salarial do pais subdesenvolvido pode ser tdo menor que
compense em muito a primeira variavel. Assim, se tornaria interessante para o capital do pais
desenvolvido ndo apenas investir no pais subdesenvolvido para produzir para seu mercado, mas
também para exportar de volta os produtos e concorrer em melhores condi¢bes em seus proprios
mercados domeésticos. Neste ponto, Shaikh enfatiza que outros fatores, como disponibilidade de
matérias-primas, clima, localizacdo (se considerado o transporte), etc. Mas apenas o cheap labour
aplicar-se-ia a todos o0s setores.

Shaikh afirma que as industrias de exportacdo do pais subdesenvolvido aparecem como 0s alvos
prioritarios do investimento externo, mas 0s setores que produzem apenas para 0 consumo interno
também podem ser interessantes, desde que uma vez aplicada a tecnologia existente combinada com
0s baixos salarios seja possivel para os capitais do pais industrial produzir lucros maiores do que
eles fariam em seu pais. Esta regra se aplicaria a todos os setores: Onde for possivel, vendendo com
0S Mesmos precos ou mesmo abaixo dos precos existentes, obter uma taxa de lucro maior no pais
subdesenvolvido do que no pais desenvolvido, os capitais virdo via investimento direto. Aqui
Shaikh desenvolve uma “lei” que, ao nosso ver, basicamente significa o reconhecimento do
processo de formacdo do mercado mundial capitalista fundado nos pregos de produgdo: Nos setores
onde houver investimento externo (ou seja, aqueles onde o capital do pais industrial possa desfrutar
de maiores lucros a precos dados do que teria em seu pais de origem), a competicdo por esses
“lucros extraordinarios” (excess profits) levard a um aumento da oferta das mercadorias em questéo,

resultando em uma queda de precos e, em seguida, dos lucros. Independente da especificidade deste
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processo, no final ele terminard baixando os precos no sentido de que a taxa de lucros do setor se

aproxime daquelas que tais capitais obteriam no pais desenvolvido.

Embora na forma apresentada por Shaikh esta lei tendencial de determinacdo das taxas de lucro
pelas exportacdes de capitais nos pareca imprecisa (conforme sera discutido adiante), ela € sem
davida uma de suas maiores contribui¢fes para a concretizagdo internacional da teoria do valor,

ainda que o préprio autor ndo lhe tenha conferido maior importancia.

Transferéncias de valor em Shaikh

Ao contrario de Marini, que limita a questdo da transferéncia de valor aos aspectos ja assinalados
por Marx, Shaikh dedica toda uma atencdo especial a este aspecto. Como em sua Vvisdo a
determinacdo fundamental do processo de subdesenvolvimento estaria ja no comércio de
mercadorias, Shaikh tem o objetivo de demonstrar em sua analise que as transferéncias de valor
postas pela exportacdo de capitais ndo jogariam um papel fundamental, sendo em alguns casos uma
expressdao ampliada das tendéncias ja postas pelo comércio de mercadorias, e em outros

possivelmente irrelevantes.

Shaikh inicia com o tipo principal de transferéncia, que é a aquela que ocorre entre setores que
produzem mercadorias de baixa composicdo-valor e de alta composicdo-valor?®, ou seja, o tipo
expresso por Marx em sua teoria dos precos de producdo. Ou seja, trata-se de transferéncias de
valor inter-setoriais, originadas dos setores de baixa para os setores de alta composigdo-valor,
decorrentes de expansdes da oferta determinadas pelo processo de equalizacdo das taxas médias de
lucro inter-setoriais. Shaikh chama atencdo aqui para o fato de que também existiriam transferéncias
de valor intra-setoriais decorrentes da utilizacdo de distintas técnicas de producdo, possivelmente
derivadas de diferentes composic¢des-valor (que podem coexistir em qualquer momento dado, ainda

que a tendéncia seja a do deslocamento dos capitalistas de menor produtividade).

Em segundo lugar, Shaikh considera entdo as diferencas salariais, assumindo, para efeito de

“isolamento”, os niveis salariais anteriores aos investimentos e as taxas de mais-valia®® inalteradas

20 Composicdo-valor é a razdo entre capital constante (“c”, aquele que ndo gera valor novo, ou seja, aquele que é gasto
em maquinas, equipamentos, ferramentas, prédios, matérias-primas, etc) e capital variavel (“v”, aquele que é gasto em
salarios). Um capital de alta composicdo-valor é aquele que tem um peso relativa de gastos com forca de trabalho mais
baixo.

21 Taxa de mais-valia é a razdo entre o mais-valor gerado (“mv”) e o capital variavel. E uma medida do grau de
exploracdo da forca de trabalho.
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pelos mesmos. Como as variagcOes salariais ndo alteram os valores criados pela for¢a de trabalho,

mas apenas a proporcdo entre trabalho necessario e trabalho excedente, Shaikh conclui que tais
diferencas ndo poderiam produzir transferéncias de valor intra-setorial. J& do ponto de vista inter-
setorial haveria o efeito de aumentar o volume das transferéncias de valor dos setores de baixa
composicio-valor para os setores de alta composicdo-valor?. Isto ocorreria devido ao fato de que os
setores de baixa composicdo empregam proporcionalmente mais forca de trabalho do que os setores
de alta composicdo, de modo que os diferenciais de salarios (wage rate differentials) lhes

impactariam muito mais.

Transferéncias de valor com diferencas salariais

Alta C/V Baixa C/V
Intra-setorial | Inter-setorial | Intra-setorial | Inter-setorial
Alta + ++ + -+
Alto Nivel | eficiéncia
Salarial Baixa - ++ - -+
eficiéncia
Alta + +- + --
Baixo Nivel | eficiéncia
Salarial Baixa - +- - --
eficiéncia

Fonte: Elaboracdo do autor com base em Shaikh (1991, p. 211-212).

Por fim é necessario comentar o exemplo numérico que Shaikh oferece em seu trabalho para ilustrar
sua visdo sobre as transferéncias de valor (Shaikh, 1991, p. 219-220). No exemplo, Shaikh tenta
demonstrar que € possivel que ndo haja transferéncia de valor de um pais subdesenvolvido, com
salarios mais baixos, para um pais desenvolvido com salarios maiores. Para isto ocorrer, Shaikh
constrdi uma situacdo na qual o setor exportador do pais subdesenvolvido opera a uma composicao-
valor muito alta, mais alta do que a do setor de alta composicao do pais desenvolvido (no caso, mais
do que o dobro da relacdo entre capital constante e capital variavel), e que o setor “doméstico”, de
baixa composicdo, tem composic¢des relativamente proximas. Com isso Shaikh prova seu ponto: No
caso de um pais subdesenvolvido com uma industria de exportacao de altissima composicao-valor,
cuja razdo c/v seja o dobro dos paises desenvolvidos, é possivel que ndo haja transferéncia de valor

para o exterior, mesmo que existam baixos salarios.

Entretanto, se considerarmos que este ndo é o caso da ampla maioria dos paises subdesenvolvidos,

entdo veremos que o exemplo de Shaikh se volta contra seu argumento. O que isto significa? O

22 “This in turn implies that in the presence of interregional wage differences, the formation of international prices of

production will require a larger transfer of surplus value into the high organic composition sector, but also a larger
transfer out of the low organic composition sector” (Shaikh, 1979, p. 59).
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objetivo de Shaikh com o exemplo néo era rejeitar a possibilidade de transferéncias de valor entre
paises, mas fornecer um contra-exemplo onde elas ndo existissem, buscando com isso demonstrar
que a determinacdo fundamental do desenvolvimento desigual (e do subdesenvolvimento) néo
poderia advir das transferéncias de valor decorrentes do investimento externo, mas apenas do
préprio comercio de mercadorias. Aos olhos do autor, a mera existéncia de um exemplo de pais
subdesenvolvido cuja economia operasse desta forma ja serviria para que provasse sua tese, ainda
que na maioria dos casos de subdesenvolvimento existisse transferéncia de valor (Shaikh, 1980, p.
55). Entretanto, isto ndo é necessariamente correto.

As limitacgdes das tentativas de concretizacao da teoria do valor de Marini e Shaikh

No caso da concretizacdo da teoria do valor proposta por Marini, sua principal limitacdo é sua
suposi¢do de que teria existido uma “primeira fase” da economia internacional na qual os pregos
das mercadorias girariam em torno ao valor, sem a mediacdo dos precos de producdo. Nao
entraremos aqui no mérito histérico desta suposicdo. O problema é que independente do nivel de
proximidade com o processo historico que ela possa apresentar, ela depende de uma extrapolacéo
da teoria marxiana do capital para além de seu terreno, ou seja, ela consiste necessariamente numa
tentativa de analisar condicdes pré-capitalistas com uma teoria que ndo se destina a este fim. Isto,
somado ao fato de que uma demonstragao da correcdo “historica” deste procedimento seria dificil,

estabelece um momento de fragilidade na reconstrucdo do real proposta por Marini.

Parece decorrer justamente desta fragilidade caracterizacdo de Marini de que a passagem da
economia internacional para um segundo momento, onde a exportacdo de capitais se tornaria
predominante, colocaria as bases para uma “burla” a lei do valor operada pelos capitais das nagdes
industrializadas, mediante o recurso aos aumentos de produtividade. A “transi¢do” a predominancia
dos precos de produgdo sé pode ser considerada uma “burla” diante de um determinado ponto de
partida referencial, que para Marini é justamente o referencial do valor. Assim seria necessario

demonstrar a existéncia deste ponto de partida para comprovar a existéncia de sua violagio?.

Considerando o processo de formacdo do mercado mundial, ou seja, a tendéncia de formacdo de

trocas pelo prego de producgéo, e de nivelamento ou equalizagdo intersetorial das taxas de lucro

23 Ressalte-se que ndio se trata aqui de atribuir a Marini as posi¢des de algumas interpretagdes “historicistas” de O
Capital que consideram que aquilo que Marx chama em alguns momentos de “sociedade mercantil simples” seria uma
fase prévia ao surgimento do capitalismo propriamente dito (com compra de for¢a de trabalho e mobilidade de capitais)
e ndo uma abstragcdo, como ocorre em Sweezy (1942). Marini parece apenas formular uma hipétese sobre o processo de
surgimento do capitalismo na América Latina a partir de sua integracdo ao mercado mundial teria se dado de forma tal
que 0s precos girariam em torno aos valores, sem a mediacdo de uma taxa de lucros média.
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médias, entdo isto significara que as oscilagcbes da taxa de lucros nos setores passam a ser as

principais determinantes das movimentacGes de capitais.

Marini claramente entende isto, mas este fato ndo possui um papel realmente fundamental em sua
teoria. O centro estd nas explicacdes referentes as consequiéncias deste processo, ou fato, mas as
caracteristicas do processo em si ndo sdo analisadas de forma aprofundada. Isto é uma lacuna
importante na teorizacdo de Marini, e faz com que a possibilidade de demonstrar que os aspectos
por ele analisados sdo decorréncias do funcionamento da lei do valor fique impossibilitada. Isto
permite que Marini considere a transferéncia de valor intersetorial na esfera internacional uma
espécie de “burla” a lei do valor, uma “violagdo das leis mercantis”. Mas a troca desigual s aparece
como violagdo porque os elos intermediarios entre ela e a teoria dos pregos de producdo ndo foram

devidamente considerados.

Exemplifica este problema a caracterizacdo da troca desigual e da necessidade de compensacgéo pela
perda de mais-valia decorrente como causa da superexploracdo. Trilhando este caminho, Marini se
vé impossibilitado de explicar no que isto se difere da perda de mais-valia ocorrida nos setores de
baixa composi¢do-valor dentro dos paises centrais. Isto colocara um problema importante para a

fundamentacéo tedrica da superexploracdo, na forma que ela é apresentada por Marini.

Tanto é assim que entre os estudiosos recentes do pensamento de Marini, este ponto parece ter-se
tornado base para uma controvérsia e para dois tipos de argumento, ao nosso ver igualmente
inadequados. Osorio (2013), por exemplo, parece buscar justificar em base a argumentos trans-
histdricos, e em uma interpretacdo da dialética hegeliana e de sua apropriacdo critica realizada por
Marx, a necessidade da no¢do de “burla”, ou “violagdo da lei do valor” como algo que ndo
significaria seu abandono, defendendo-a. Por outro lado, Nascimento et al (2013), ao aproximar a
no¢do de superexploracdo da nocdo de exploracdo ja expressa por Marx em O Capital (apenas
considerando-a como uma reducdo dos niveis salariais), termina por retirar completamente a
especificidade desta categoria como uma decorréncia direta do subdesenvolvimento (ou da

dependéncia).

Shaikh, por sua vez, considera que a tendéncia de déficits comerciais caracteristica de um momento
embriondrio do mercado mundial capitalista tende a se manter como explicacdo do
subdesenvolvimento. Com isso, ele restringe em muito a importancia da exportacdo de capitais,
contrariando sua prépria visdo no que diz respeito as suas tendéncias no sentido de uma equalizacao
intersetorial das taxas de lucro. Shaikh considera que o principal efeito dos déficits comerciais sera

a pressao sobre as taxas de juros, o que seria valido numa economia com capacidade de producéo
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ociosa. Mas entdo, isto significaria que havendo algo préximo de um “pleno-emprego” a economia
subdesenvolvida se orientaria para 0os aumentos de produtividade? Ou seja, nas condicGes de
inexisténcia de ociosidade valeriam entdo as proposicdes das teorias das vantagens comparativas??*
Uma forma de responder a esta questdo seria através da teoria do sub-imperialismo de Marini
(nestas condicdes os capitais dos grandes paises subdesenvolvidos “colonizariam” seus vizinhos,
“subdesenvolvendo-o0s”, ou seja, expandindo a produgdo através de capitais de baixa composi¢ado-
valor, mas com altas taxas de lucros, que declinariam mais rapido do que as do centro). Mas o
aspecto fundamental aqui é que, mesmo numa situacdo limite onde ndo haja mais para onde ir com
0 mesmo tipo de producdo (ou seja, através de uma expansdo predominantemente quantitativa),
sempre se poderia aumentar a produtividade na periferia de forma mais lenta do que no centro, ou
seja, mantendo-se a tendéncia de nivelamento das taxas de lucro e o processo de transferéncia

progressiva de mais-valor.

Deste modo, ndo parece adequado restringir a explicacdo do processo, sua causalidade, a ocorréncia
de déficits comerciais decorrentes da diferenca inicial de produtividade, ainda que o comércio de
mercadorias possa estar sem ddvida em suas origens. A prépria exportacdo de capitais pode permitir
(em geral é 0 que ocorre) uma expansao quantitativa da producdo nos paises subdesenvolvidos tal
que permita que uma manutencdo ou expansao de seu padrdo de consumo se combine com a
existéncia de superavits comerciais. Nestas circunstancias, embora os déficits fossem uma tendéncia
na auséncia das exportacfes de capitais do centro para a periferia, eles poderiam até mesmo deixar
de existir por longos periodos sem que isto eliminasse ou alterasse de forma alguma a tendéncia de
distanciamento dos patamares de produtividade centro-periferia. Portanto, parece necessario unir 0s
dois aspectos. Shaikh fez uma grande contribuicdo ao apresentar uma teoria do comércio
internacional de mercadorias, como primeiro momento da formagcdo do mercado mundial
capitalista, que permite estabelecer uma relacdo causal entre a expansao comercial desta primeira
fase e a tendéncia de exportacdo de capitais subseqliente. Mas se a explicacdo do processo se
restringisse a isto, entdo nédo teria havido qualquer mudanga qualitativa na economia mundial com a
passagem a fase de predominio da exportacdo de capitais. Isto ndo apenas ndo parece corresponder
a realidade, como também néo parece justificavel diante da discussdo sobre transferéncia de valor

apresentada pelo préprio autor.

24 Toda a teoria social marxiana, incluindo af este tipo de tentativa de concretizagdo internacional da teoria do valor,
parece encontrar-se em um nivel de abstracdo no qual tais considera¢des sobre a utilizacdo da capacidade produtiva ndo
sejam especialmente relevantes. Deste modo, as explicagcdes decorrentes precisariam, ao nosso ver, ser validas tanto
num caso quanto no outro. Reduzir a explica¢des das legalidades internas do capital a questfes deste tipo ndo nos
parece possivel dentro do arcabouco do método de Marx.
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No que diz respeito a questdo das transferéncias de valor, Shaikh em suma ndo parece levar suas

proprias conclusdes até as ultimas conseqiiéncias. Seu tratamento da questdo das transferéncias de
valor oferece mais elementos para que se identifique uma tendéncia de transferéncia da periferia
para 0 centro do que a obra de Marini (por incluir as diferengas salariais etc), por exemplo, mas,
apesar disso, Shaikh insiste em restringir a0 minimo a importancia deste aspecto no processo de

subdesenvolvimento.

Parece, portanto, que neste aspecto reside a principal limitacdo de Shaikh, ou seja, na auséncia desta
sintese. Ao restringir a analise ao aspecto do comércio de mercadorias e nas relacdes deste com a
evolugdo das taxas de juros e dos investimentos financeiros®, Shaikh esta eliminando por hipdtese
0 que a possibilidade de sintese entre os aspectos por ele descritos e que poderia aparecer como a
grande explicacdo do subdesenvolvimento: os diferenciais de evolucdo da taxa de lucros
provocados pelo carater quantitativo da expansao da producdo periférica através da exportacdo de
capitais dos paises centrais, em primeiro lugar. Em segundo lugar, os efeitos da expansdo
quantitativa sobre a remuneracédo da forca de trabalho (superexploragéo).

E curioso, por fim, observar que a principal limitagio tedrica presente na analise de Shaikh decorre
justamente da insuficiente incorporacdo de sua principal contribui¢do: A viséo de que a exportacao
de capitais decorre de forma necessaria de desequilibrio da exportacdo de mercadorias.

Em conclusdo: Para uma concretizacédo internacional para a teoria do valor que expresse 0

mercado mundial capitalista em seu movimento

Nestas conclusbes, buscaremos sugerir em linhas gerais alguns elementos que precisariam estar
presentes em uma concretizagdo internacional da teoria do valor de Marx, no que diz respeito a um
tratamento das categorias em que se leve em consideracdo o processo de formacdo do mercado
mundial capitalista e também os principais aspectos decorrentes da analise critica das obras dos

autores aqui analisados.

%5 Em desenvolvimentos posteriores de sua teoria do comércio exterior (Shaikh, 1991a; 1999; Shaikh & Antonopoulos,
1998), Shaikh busca construir um modelo que adota claramente a hip6tese de que as movimentagGes internacionais de
capitais financeiros (short-term financial capital) apenas seriam suficientes para comprovar sua teoria. Esta restricdo
parece decorrer justamente da limitacdo no comércio exterior da explicacdo das causalidades que determinam o
subdesenvolvimento. Obviamente, o fato de Shaikh limitar seu modelo & questdo do comércio exterior permite tais
procedimentos. Mesmo assim, o caminho por ele seguido no desenvolvimento de seu modelo de comércio exterior,
independente de seus méritos, parece restringir a questdo de forma tal que poderia acabar por obscurecer o fendmeno do
subdesenvolvimento e suas causas, caso tal fendbmeno seja analisado apenas por estas lentes.
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Do ponto de vista de qualquer capitalista, seja ele de um pais industrializado ou exportador de

matérias-primas, ndo parece decorrer nenhum impeditivo para a producdo e para 0 COMErcio
internacional do fato de que exista transferéncia de valor, desde que ele consiga obter a0 menos a
taxa média de lucros existente na economia de seu pais, em relacdo ao seu capital investido (ou algo
proximo)?®. Sendo assim, o que difere a situagdo das transferéncias de valor no comércio
internacional, de modo que estas venham a gerar uma necessidade de compensacdo dando origem
entre outros aspectos, a superexploracdo, e as transferéncias de valor internas dentro de um pais
industrial, de modo que as ultimas ndo levam ao mesmo resultado? Nos parece que esta € a grande
questdo que precisa ser respondida para que se possa avangar numa concretizacdo internacional da

teoria do valor que incorpore o aspecto da exportacdo de capitais.

Partindo da contribuicdo de Shaikh sobre o comércio de mercadorias, percebemos que 0s
diferenciais internacionais de produtividade ja colocam a tendéncia de fluxos de capitais no sentido

centro-periferia, ou seja, buscando as taxas de lucro mais elevadas ali existentes.

Sabemos que Marx, no capitulo 1X do livro 11l de O Capital (Marx, 1983, I11-2, p. 122-123) adota
como pressuposto que, caso existissem taxas de lucro diferenciadas pelos setores (de acordo com a
produtividade média do trabalho em cada um) e, ao mesmo tempo, mobilidade de capitais, entdo ja
teria ocorrido uma migracdo de capitais dos setores com taxas menores para 0S setores maiores
produzindo uma alteracdo na oferta tal que operaria no sentido de equalizar as taxas de lucro médias
entre o0s setores. No nivel de abstracdo do livro 3 este pressuposto é totalmente licito, uma vez que
ndo existem paises, barreiras alfandegarias, custos de transporte, burocracia, Estados nacionais
apoiando seus capitais locais, moedas ndo-conversiveis, etc. Mas seria este procedimento adequado

para tratar da economia internacional?

A consideracdo de fatores limitadores do investimento internacional como estes (ou outros)
permitiria conciliar a hip6tese de que as taxas de lucros sejam determinantes para o investimento
internacional, ou seja, considerar a existéncia de uma tendéncia de nivelamento internacional das
taxas médias setoriais de lucros, com a visdo de que este nivelamento ndo chega efetivamente a
ocorrer. Em outras palavras, uma teoria dos precos de producdo (internacional) na qual se abandone

0 pressuposto de uma equalizagéo prévia das taxas médias de lucros entre os distintos setores.

% «(_..) a diferenciacdo das taxas de lucro nas diversas nagdes é circunstincia indiferente para seu intercimbio de

mercadorias” (Marx, 1983, III-1, p. 138). Isto ndo significa, obviamente, que dentro de um determinado pais em
qualquer momento dado ndo possam existir diversos capitais operando abaixo ou acima destas taxas médias em
qualquer setor, mas apenas nenhum capitalista poderia manter tal situacdo de forma permanente, exceto nos casos de
vantagem monopolistica.
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Se, abandonando o pressuposto de equalizacdo prévia, considera-se a existéncia de um processo de

nivelamento das taxas de lucro posto pela movimentacdo internacional de capitais, decorreria entéo
um efeito peculiar sobre a evolugdo das taxas de lucro médias. Se imaginarmos que a produtividade
do trabalho cresce mais rapido no centro industrial do que na periferia subdesenvolvida (o0 que é
observado empiricamente), entdo o efeito da evolucdo da produtividade sobre a taxa de lucro, caso
inexistisse o investimento estrangeiro levaria a que as taxas de lucro médias no centro decrescessem
mais rapidamente do que na periferia. Mas se considerarmos o efeito do processo de formagéo do
mercado mundial, ou seja, os efeitos do investimento estrangeiro, entdo as taxas de lucro da
periferia precisariam estar decrescendo mais rapido do que as do centro. Mas como ocorreria este

processo de evolucdo diferenciada das taxas de lucro médias?

Os capitalistas dos paises periféricos ndo passariam a produzir em atividades de alta composicéo-
valor para receber valor transferido, ao invés de envia-lo, por um lado, porque a existéncia de uma
tendéncia de nivelamento intersetorial (mas que ndo permita um pressuposto de “nivelamento
prévio”) significa que o nivel de suas forcas produtivas estd muito abaixo daquelas existentes do
centro. Mas a questdo principal é que as atividades de baixa composi¢do ainda apresentam taxa de
lucro mais elevada, e nas de alta composicdo seria necessario concorrer com 0s baixos precos
possibilitados pela alta produtividade do trabalho nas economias industriais, ou seja, dependem de
uma combinacdo de capitais, estrutura produtiva instalada e de eficiéncia da forca de trabalho que
ndo existem na periferia. Dados os capitais, a estrutura produtiva e a forca de trabalho disponiveis
seria sempre mais vantajoso para qualquer capitalista periférico aproveitar as taxas de lucro mais
elevadas das atividades de baixa composicdo-valor (em muitas das quais os paises periféricos tem
vantagens naturais), ainda que estas taxas venham a declinar em ritmo mais acelerado. Ou seja,
produzir mais do mesmo, ainda que com uma deterioragdo mais rapida da taxa de lucros?’.
Contribui de forma decisiva para tal processo o financiamento oferecido pelos capitais dos paises
centrais através da exportacdo de capitais para os paises periféricos, seja de forma direta,
“produtiva”, seja através de “investimentos em carteira” (short run financial capital), ou mesmo o
financiamento oferecido por instituicdes internacionais. Se a decisdo sobre o que fazer com o
financiamento depende das taxas de lucro, e se sabemos que o processo de nivelamento implica na
existéncia de taxas de lucro mais elevadas nas atividades de baixa composicao-valor, entdo a maior

parte do financiamento disponibilizado ser, pelo critério do lucro, canalizado para tais atividades.

27 Obviamente isto seria valido como tendéncia, mas ndo excluiria a possibilidade de que algum capitalista de um pais
subdesenvolvido possa individualmente atuar e ser bem sucedido em um setor produtor de mercadorias de alta
composicao-valor. Isto s6 ndo seria 0 mais provavel, dada a situacdo descrita. Além disto, mesmo estas excec¢des
fortuitas de empresas produzindo tais mercadorias, sejam apoiadas na genialidade individual ou em inovagdes técnicas,
poderiam ser rapidamente absorvidas por capitais dos paises centrais. Aquisicdes deste tipo sdo cotidianamente
observadas nos paises subdesenvolvidos.
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Este diferencial de evolucdo das taxas de lucro, expressdo necessaria da tendéncia posta pelo capital
da formacdo de um mercado mundial capitalista seria o provavel registro empirico de que a
movimentacao internacional de capitais, a exportacdo de capitais, tem como efeito um processo de
nivelamento intersetorial das taxas de lucro em escala mundial. Se esta perspectiva estiver correta,
isto significard que caso seja possivel observar as taxas médias de lucro por pais, perceberemos que
os paises periféricos elas sdo em geral mais altas?®, e declinam mais rapido do que as taxas médias
nos paises centrais. A observacio de tais fatos demonstraria 0 erro de autores®® que rejeitam a
hipdtese de formacdo do mercado mundial capitalista em base ao argumento de que as taxas de
lucros dos paises periféricos seriam mais elevadas. Dentro desta perspectiva, elas precisariam
necessariamente ser assim, a questdo é se evoluem negativamente de forma mais acelerada ou nao
(como tendéncia). Neste caso, reconhecer o processo formacdo do mercado mundial capitalista ndo
significaria afirmar que as taxas de lucros tenham se nivelado em todo o0 mundo. Significaria apenas
afirmar que as oscilagdes da taxa de lucros nos distintos setores regulam os movimentos de capitais
(0o que opera no sentido de seu nivelamento intersetorial), ainda que tais movimentos sejam
limitados por outros fatores. Caso fosse valida a visdo oposta, de que o processo de formacdo do
mercado mundial capitalista estaria bloqueado, isto significaria que tal regulacdo ndo poderia ser

observada, e que 0s movimentos de capitais atenderiam a outro tipo de determinacéo.

Uma forma possivel deste processo seria a seguinte: Os fluxos de investimento externo
(independente de sua natureza, sejam eles “produtivos” ou “financeiros”) aumentariam de volume
conforme a ampliacdo da produtividade nos paises centrais, e a consequente expansao do comércio,
mas sua determinagdo fundamental seria os aumentos de lucratividade postos pelo aumento dos
precos das mercadorias exportadas pelos paises periféricos (matérias-primas, alimentos, etc),
determinados pela expansdo da demanda internacional por eles. Nestes momentos, a expansdo do
investimento geraria uma expansdo predominantemente quantitativa da producdo periférica
(aumento do volume de producdo principalmente mediante ampliacdo do volume de trabalho, e
menos calcado na ampliacdo da produtividade), em atividades de baixa composicdo-valor. O
aumento dos investimentos e a ampliacdo da producdo decorrente gerariam excessos de oferta dos

produtos primarios e matérias primas (ou mesmo mercadorias industriais produzidas por capitais de

% Uma possivel excecdo aqui seria a hipotese levantada pelo exemplo numérico de Shaikh, na qual o pais
subdesenvolvido tenha vantagem natural na producdo de uma mercadoria cuja producdo exija capitais de altissima
composicao-valor (o que ndo parece realista). De qualquer forma, além da vantagem natural “monopolica” precisariam
existir também os capitais para sua exploracéo.

29 Dashkovkij (1927) e principalmente Mandel (1982). Ressalte-se, no entanto, que a intuicdo destes autores de que um
nivelamento internacional das taxas médias de lucro ndo seria possivel pode ndo estar completamente equivocada. Seu
erro é supor que para existir um processo de equalizacdo como tendéncia dependeria de que as taxas médias se
aproximem, ou que a existéncia do processo implique que em algum momento ele possa se concluir.
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composicao-valor relativamente baixa) ali produzidas. A existéncia deste excesso de oferta atuaria
no sentido de rebaixar 0s precos internacionais destes produtos, reduzindo o fluxo dos
investimentos, mas sempre para patamares superiores aos do inicio do ciclo (uma vez que a

demanda dos paises centrais aumentou).

Aqui entraria entdo a discussdo trazida por Marx no capitulo X do livro Il de O Capital.
Suponhamos, por hipdtese, que casualmente em dado momento oferta e demanda cheguem a
coincidir. O que teria ocorrido entdo? Pelo lado das regifes subdesenvolvidas, a expanséo
prioritariamente quantitativa da producédo periférica teria sido suficiente para se igualar ao aumento
da demanda por seus produtos, observada nos paises centrais. Pelo lado dos paises centrais, uma
expansdo predominantemente calcada nos aumentos de produtividade teria sido suficiente para se
igualar & demanda por suas mercadorias industrializadas. Independente do quantum necessario para
cada um dos lados nesta expansdo, o resultado serd sempre que uma guantidade progressivamente
maior de trabalho (periférico) serd trocada por uma quantidade de trabalho que ndo cresceu a
mesma taxa (nos paises centrais), pois o plus de valores de uso foi produzido foi mais centrado nos
aumentos de produtividade. Ou seja, de qualquer forma o resultado do processo seria a deterioragao
dos termos de troca das mercadorias primarias, a “nao-compensagdo” em termos relativos, dos
aumentos de produtividade no centro do ponto de vista dos precos, e a reducdo mais acentuada das
taxas de lucro nas atividades da periferia, quando comparadas as observadas nas atividades de alta

composicao-valor.

Para Marx, entretanto, a partir do momento em que o crescimento da oferta ultrapassasse o
crescimento da demanda, existiriam duas possibilidades: Ou a reducdo dos pre¢os levaria a uma
reducdo das taxas de lucro e, logo, a uma saida de capitais do setor em direcdo a outros setores que
tenham mantido sua lucratividade, recompondo a taxa de lucros em seu nivel médio; ou o préprio
valor de mercado (no caso, preco de producdo de mercado) cairia, devido a utilizacdo de invencdes

que reduzam o tempo de trabalho necessario (Marx, 1983, I11-1, p. 146-147)%,

A primeira possibilidade seria limitada, no caso de mercadorias produzidas e exportadas pelos
paises periféricos mediante investimento externo, pois ficaria restrita & migracdo para outros setores
de baixa composi¢éo valor e altas taxas médias de lucro caracteristicos da producdo periférica. Este
movimento seria limitado pelo tamanho das economias subdesenvolvidas. De qualquer maneira, ele
resultaria numa reducdo da taxa média de lucros (intersetorial) do pais periférico. Para os capitais

dos paises centrais investidos em atividades mais lucrativas nos paises periféricos, tais atividades

30 Observe-se que em qualquer dos dois casos, haveria uma reducdo da taxa média de lucros.
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continuariam sendo mais lucrativas que suas atividades “domésticas”, mesmo com um certo

excesso de oferta e com uma certa reducdo de precos relativos dele decorrente. Ja a segunda
possibilidade tampouco se encontra disponivel (como tendéncia), uma vez que a caracteristica da
expansdo da producgdo periférica é justamente a de ser principalmente quantitativa, e ndo centrada

nos aumentos de produtividade.

A Unica saida para os capitais nesta situacdo buscarem recompor sua lucratividade (em comparacao
com ela mesma, no momento anterior e que, ainda que se trate de taxas de lucro relativamente mais
altas, € sentida pelos capitalistas) seria mediante os mecanismos descritos por Marini em sua analise
como causadores da superexploracdo (aumento de intensidade do trabalho, aumento de jornada e
reducdo da remuneracdo da forga de trabalho abaixo do seu valor). Como estes mecanismos ndao
significam aumento de produtividade nem mais-valia relativa®, sua utilizacdo ndo implica numa
reducdo dos valores das mercadorias produzidas, e nem numa reducdo dos custos das mercadorias
de consumo operéario. Desta forma, ao substituir (a0 menos em parte) a movimentacao setorial e 0s
aumentos de produtividade como mecanismo de compensacdo pela reducdo da lucratividade, 0s
mecanismos para elevar a taxa de mais-valia que caracterizam a superexploragdo implicam
necessariamente numa transferéncia crescente de valor. Além disso, por ser a principal forma de
contrarrestar a queda da taxa de lucros nos paises subdesenvolvidos, a superexploracdo se
constituiria na principal explicacdo para a permanéncia de piores condicdes de vida dos

trabalhadores nestas regides do planeta.

Olhando deste ponto de vista, 0 que o capitalista periférico perceberia (e precisaria compensar) nao
seria a transferéncia de valor nem sua perda de mais-valia, mas seu efeito do ponto de vista da
evolucdo dos precos das mercadorias, ou seja, a queda de sua lucratividade. Quando olhado de
conjunto, 0 que se vé é que os paises periféricos, mesmo quando obtém superavit comercial, o
fazem pois ainda que estejam importando muito, expandiram de forma predominantemente
quantitativa sua producdo de forma a exportar ainda mais. Se olharmos as mercadorias (por
unidade), veremos que o0s precos das mercadorias do centro, refletindo os aumentos de

produtividade, possivelmente diminuiram mais do que as da periferia. Mas se olharmos as

31 Varios autores, inclusive o proprio Marini, consideram que os aumentos de intensidade do trabalho constituiriam uma
forma de mais-valia relativa. Isto ndo parece correto uma vez que neste caso aumenta o volume de trabalho total, ainda
que realizado no mesmo tempo. Conforme ressaltado por Carcanholo (2013, p. 90), era esta a opinido de Marx:
Intensidade crescente do trabalho sup8e dispéndio ampliado do trabalho no mesmo espago de tempo. A jornada de
trabalho mais intensiva corporifica-se, portanto, em mais produtos do que a menos intensiva, com igual nimero de
horas. Com forca produtiva aumentada, em verdade a mesma jornada de trabalho fornece, também, mais produtos. No
Gltimo caso, porém, cai o valor do produto unitario, porque custa menos trabalho que antes; no primeiro caso ele
permanece inalterado porque o produto, depois como antes custa a mesma quantidade de trabalho (Marx, 1983, 1-2, p.
116-117).
23



quantidades de trabalho necessarias para a producdo de tais mercadorias, refletidas em seus

valores, perceberiamos que os aumentos de produtividade ndo se refletiram completamente na
evolucdo dos precos, uma vez que as mercadorias ndo sdo trocadas por seus valores, e nem mesmo
por seus precos de produgéo, mas por seus precos de mercado (ainda que estes reflitam os valores,
mediados pelos processo de formacdo da taxa média de lucros através dos precos de producdo, bem
como pelas oscilagbes de oferta e demanda e aspectos decorrentes de eventuais posicoes

monopolistas).

Isto seguird sendo verdade mesmo que a evolucao seja no sentido de uma aparente deterioracdo dos
precos das mercadorias industriais, bastando que tal deterioracdo ndo seja suficiente para compensar
as alteracOes relativas de produtividade do trabalho. Assim, a necessidade de aumento da
intensidade do trabalho (ou da mais-valia absoluta mediante aumento da jornada, etc), que origina a
superexploracdo, seria uma consequéncia mediata da simples orientacdo pelo maior lucro possivel
dos capitalistas periféricos. Se partirmos do fato de que a expansdo da producdo ocorre de forma
mais centrada na produtividade no centro e menos na periferia, entdo haveriam duas possibilidades
para 0s capitais que operam na periferia: Se 0s mecanismos que caracterizam a superexploracao ndo
forem capazes de achatar a remuneracdo da forca de trabalho a ponto de compensar a reducao
(relativa) de produtividade, entdo haveria uma deterioracdo dos termos de troca do ponto de vista
dos precos de mercado, e uma redugdo mais acentuada de suas taxas de lucro; Se os mecanismos da
superexploracéo, que nao séo baseados no aumento de produtividade mas no aumento de utilizagao
da forca de trabalho, conseguem compensar a reducdo relativa de produtividade, entdo haveria uma
transferéncia crescente de valor, e da mesma forma uma reducdo mais acentuada das taxas de lucros
(uma vez que a diferenca entre valor gerado e valor apropriado se ampliaria da mesma forma)>2.
Seja pela via da deterioragdo dos termos de troca, seja pela via da superexploracéo, as taxa média de
lucros dos capitais que operam na periferia declinariam a uma taxa relativamente mais acentuada as
registradas pelos capitais dos paises centrais. Portanto, a “compensag¢do” possibilitada pela
superexploracdo seria iluséria, pois de qualquer forma implicaria numa queda relativamente maior

das taxas de lucro® (embora sua maior expressdo, neste caso, seja percebida pelos trabalhadores).

32 Entendemos que esta formulacdo permitiria resolver um problema importante da apresentacdo de Marini: A
dificuldade de conceber um rebaixamento da remuneracdo da forca de trabalho abaixo de seu valor, a ndo ser
recorrendo a algum referencial comparativo. No caso desta explicacao, tal referencial seria a propria remuneracéo da
forca de trabalho existente na periferia no momento anterior, permanentemente pressionada por uma deterioracdo mais
rapida da lucratividade das atividades nas quais é empregada. O mesmo se aplica a percepcdo da taxa de lucro do
capitalista periférico.

33 Nos parece que a Unica forma de rebater este argumento de que o tipo de expansdo da economia mundial implica
numa transferéncia crescente de valor da periferia para o centro nos marcos da teoria marxiana do valor seria uma
demonstracdo de que a evolucdo dos precos internacionais levaria a uma compensacdo (ou mais que isto) da evolugdo
diferenciada da produtividade do trabalho entre centro e periferia. Para isto ocorrer, entendemos que seria necessario,
entre outras coisas, que oferta e demanda por mercadorias produzidas pelos paises industriais vis-a-vis as ofertas e
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Em suma, o problema acima poderia ser resumido da seguinte forma: Se as regides periféricas se
desenvolvem com aumentos de produtividade que crescem a taxas menores do que as observadas
nos paises centrais, entdo necessariamente as regides periféricas trocardo cada vez mais trabalho por
cada vez menos trabalho das regides centrais, e sua taxa média de lucros tendera a observar quedas
mais acentuadas (em termos relativos) do que as observadas nas regides centrais, seja isto causado
por uma deterioracdo dos termos de troca (do ponto de vista do valor, ou seja, uma nao-
compensacdo do crescimento diferencial da produtividade), seja pela transferéncia crescente de
valor posta pelos mecanismos que caracterizam a superexploracdo. Trata-se aqui da mesma “lei”
apontada por Shaikh (e ja intuida por Marini)**, mas para a qual nenhum dos autores deu
importancia central, acrescida da consideracdo do movimento de formacdo do mercado mundial

capitalista.

Seguindo este raciocinio, concluiriamos que € o movimento tendencial relativo das taxas médias de
lucro nas economias nacionais que expressa a contradi¢cdo fundamental do processo de formacéo
do mercado mundial (e logo, o desenvolvimento desigual), e ndo sua situacdo estatica em qualquer
momento dado. Apenas neste sentido seria possivel falar, como fez Marx, em uma taxa média de

lucros internacional “ideal” do capital, tendencial, mdvel e dinamica.

A explicacdo aqui apresentada tem trés vantagens: Em primeiro lugar seu carater de “lei de
movimento” geral do capital, ou seja, em qualquer economia mundial onde haja economias
nacionais centrais onde a produtividade cresca a taxas mais rapidas que as regibes periféricas, em
cuja expansdo da producdo se dé de forma predominantemente quantitativa, havera uma evolucao
diferenciada das taxas de lucro. Em segundo lugar, o carater especifico da superexploracdo: Esta
compensacdo pela evolucdo diferencial das taxas de lucro é especifica das economias periféricas ja
que nas atividades de baixa composicdo-valor existentes nos paises centrais seria adequado
pressupor que os excessos de oferta ou saida de capitais ja nivelaram suas taxas de lucro com as
atividades da alta composicdo. Embora esta explicacdo difira em um aspecto fundamental da
formulada por Marini (que centra na compensacdo pela perda de mais-valia causada pela
transferéncia de valor mediante uma “burla” da lei do valor), foi ele o autor marxista que mais se
aproximou dela no século XX, ressaltando de forma genial a importancia fundamental da
transferéncia da mais-valor das atividades da periferia para o centro na constituicdo das condigdes

de vida da classe trabalhadora dos paises periféricos. A terceira vantagem € que, uma vez que as

demandas das mercadorias produzidas na periferia repetissem ap6s uma determinada expansdo exatamente a mesma
proporcionalidade existente no momento anterior & mesma. Isto, dado o cardter predominantemente unilateral da
expansdo da produgdo periférica, parece altamente improvavel, sendo impossivel.

34 Ver Marini (1973, p. 147-148) e Shaikh (1980a, p. 228-229).
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economias periféricas sejam consideradas como capitalistas no presente, o tipo de explicacdo aqui

sugerido ndo dependeria de qualquer ponto de partida l6gico-histérico especifico (producdo pré-
capitalista, producdo mercantil simples ou producdo capitalista), uma vez que € 0 movimento
relativo das taxas meédias de lucro (determinado pela evolucao diferencial das produtividades) que

determina o processo de subdesenvolvimento, independente de seu ponto de partida.

Por fim a explicagdo sugerida permite explicar o subdesenvolvimento e as suas tendéncias sem
recorrer a quaisquer aspectos externos as leis de movimento do capital ou ao seu carater
monopolista, ou seja, sem absolver as rela¢fes sociais de tipo capitalista pelo fenémeno, ou buscar
abrir espaco para conciliar a defesa de politicas “desenvolvimentistas” com a manuten¢do do modo
de producdo capitalista, mediante algum tipo de reformulacdo de aspectos especificos de seu

funcionamento®®,
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