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RESUMO (ATE 20 LINHAS)

A teoria e a realidade nos mostram a mesma coisa: toda lei econdmica deve, necessariamente, se manifestar.
Com relacgdo a lei geral que caracteriza o processo de produgao e reproducdo do capital ndo é diferente, as
quatro fases do ciclo econ6mico devem se suceder periodicamente: crise, depressdo, reanimagao e auge.
Mas, atualmente, o que vemos é a deformacédo da fase de crise do ciclo. O presente trabalho faz uma andlise
dos determinantes deste movimento atipico do ciclo econémico, conhecido atualmente como crise em W,
double-dip ou duplo mergulho. Para isso, utilizaremos a Teoria Econdmica Marxiana, num plano geral, e,
especificamente, a interpretacdo de Nelson Rosas Ribeiro da Teoria das Crises. Além desta, utilizamos a teoria
do capitalismo monopolista de Estado. Uma das conclusdes a que chegamos foi de que, longe de reverter o
ciclo econdmico, as politicas adotadas pelos diversos governos apenas retiraram a economia do que podemos
chamar de trajetdria natural, o que deu origem a subida para o segundo mergulho. Por fim, pudemos ver que,
na realidade, ao invés de mudar a trajetdria ciclica, determinada pelas leis internas a base econémica, a
superestrutura, nomeadamente o Estado, apenas tem o poder de influenciar momentaneamente a
acumulagdo capitalista e, consequentemente, a crise ciclica de superproducéo.

PALAVRAS-CHAVE (ATE TRES)
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ABSTRACT

The theory and reality shows us the same thing: every economic law must necessarily manifest itself. With
regard to the general law that characterizes the process of production and reproduction of capital is no
different, the four phases of the business cycle should happen periodically, crisis, depression, resuscitation
and height. But now, what we see is the deformation of the crisis phase of the cycle. This paper analyzes the
determinants of this unusual movement of the economic cycle, known today as the crisis in W, double-dip or
double dip. For this we use the Marxian Economic Theory, in general terms, and specifically the interpretation
of Nelson Rose Reddy's Theory of Crisis. Besides this, we use the theory of monopolistic state capitalism. One
of the conclusions reached was that, far from reversing the business cycle, the policies adopted by various
governments withdrew only the economy that we call natural trajectory, which led to the rise for the second
dive. Finally, we see that in reality, rather than cyclical change the trajectory determined by the internal laws
of the economic base, the superstructure, including the state, only has the power to influence momentarily
capitalist accumulation and, consequently, the cyclical crisis of overproduction.
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Introducgéo

A crise de econbmica ndao € um fenbmeno novo para a humanidade. Desde o século XIX o
mundo conhece as consequéncias desta lei do Sistema Capitalista. Segundo Ribeiro (2000), isto
pode ser visto nos primeiros relatos tedricos de autores como: Williard Phillips, John Wade, Samuel

Jones Loyd, John Stuart Mill, William Langton, além de Marx e Engels.

Muitos tentaram descrever o fenbmeno, porém, é com Clement Juglar que surge uma teoria do
ciclo econdbmico consistente, gracas a utilizacdo das estatisticas histéricas de indicadores do
crescimento da producdo no Reino Unido (MITCHEL, 1927, apud RIBEIRO, 2000). Autores como

Marx Wirth e Tugan-Baranowski também utilizaram esta metodologia.

Popularizado o conceito no fim do século X1X e comeco do século XX, novos economistas, das
mais diversas escolas do pensamento econémico, deram sua contribuicdo: Kondratiev, Kitchin,
Schumpeter, Spiethoff, Wicksell, Robertson, Hawtrey, Aftalion, Lescure, Harbeler, Hayek, Hansen,
Veblen, Mitchell, McCracken, Kuznets, dentre outros.

Apesar de todas as divergéncias, principalmente teéricas, as diversas escolas reconhecem uma
caracteristica comum a todos os ciclos econémicos, que é a sucessdo perioddica das seguintes fases:
1) crise, onde ha a reversdo para baixo do crescimento da atividade econémica; 2) depressdo ou
fundo do poco, onde a taxa de crescimento da atividade atinge seu nivel mais baixo; 3) reanimacéo,
quando a taxa de crescimento da producdo sofre uma reversdo para cima, caracterizando a saida do
fundo do poco; e 4) auge, quando a taxa de crescimento da economia atinge o patamar mais
elevado. Esta fase, poréem, sera interrompida por uma nova fase de crise, a qual sucedera a fase de

depressao, reanimacao e, posteriormente, um novo auge. Vejamos o modelo no grafico abaixo.
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Fonte: elaboracédo propria



Com o pos 22 Guerra Mundial e a necessidade de reconstrucdo dos paises destruidos, a época
do welfare state, o capitalismo viveu a fase conhecida como os “30 anos gloriosos” (REGO &
MARQUES, 2003), nos quais a economia mundial seguiu uma trajetéria de crescimento sem
precedentes, especialmente na Europa. Chegou-se a criar a tese do chamado capitalismo post-
ciclico, segundo a qual o sistema ndo mais sofreria com as crises periddicas de superproducao
generalizada de mercadorias. Isto pareceu verdade até o 1° Choque do Petréleo, no inicio da década
de 1970, quando a crise se manifesta com tanta violéncia sobre o capitalismo, que abala até a

ideologia econémica que dominava este sistema: a Keynesiana.

No Brasil o tema correu as academias, com alguns autores tentando negar sua existéncia e
outros dando sua devida importancia: Ignacio Rangel, Celso Furtado, Maria da Conceicdo Tavares,

José Serra, Guido Mantega, Delfim Netto.

O debate brasileiro s6 tomou forca de fato ap6s a década de 1960, quando, segundo Ribeiro
(1986), o pais teve sua primeira crise ciclica enddgena. Isto ndo poderia acontecer de maneira
diferente, pois “as condi¢Ges materiais da vida da sociedade sdo primarias, basicas e as ideias [...]
sdo, apenas, o reflexo dessas condi¢bes” (ROSENTAL, 1951, p.33).

Mas, independente da teoria reconhecer ou néo, o ciclo econdmico se apresentou e se apresenta

como um fenémeno real que toma proporcdes cada vez mais graves.

O ciclo econémico
A producéo e a reproducdo dos meios materiais da vida humana no sistema capitalista se ddo
por meio de pulsacdes, nas quais, periodicamente, se sucedem fases de maior e menor crescimento e

até reducdo da atividade econdmica. Isto ndo um argumento tedrico, mas uma constatacao histérica.

Vejamos nos gréaficos abaixo como ocorreu o desenvolvimento do Produto Interno Bruto (PIB)

das maiores economia do mundo.
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Fonte: elaboragéo propria, a partir dos dados do Bureau of Economic Analysis (2011)

Observe que ao longo de 80 anos (1930 a 2010) a economia estadunidense atravessou
momentos alternados de crescimento elevado, crescimento baixo e, até, decrescimento da producéo.
Quando comparamos os dados brutos (azul) com os dados suavizados (laranja) pelo filtro Hodrick-
Prescott (lambda igual a 1), vemos que existe diferenca entre a tendéncia ciclica e a manifestacéo
concreta da atividade. A observacdo da tendéncia tem uma grande importancia, pois,

Se a contemplacdo viva, sensivel da realidade nos apresenta 0 mundo em seu estado imediato, em

toda sua precisdo, em compensacdo, ao formar as categorias, 0 conhecimento sé toma o tipico, o
mais substancial, o que é peculiar a cada fendmeno singular (ROSENTAL, 1951, p.168).

Por isso,

O conhecimento, porém, ndo se pode limitar aos dados que lhe oferecem os drgéos dos sentidos. A
contemplacdo viva da realidade s6 é capaz de criar uma ideia dos fendmenos singulares. E uma
fase preparatoria necessaria para conhecimento mais profundo, para a generalizagdo da massa dos
fendmenos singulares e a descoberta de suas conexdes essenciais, de seus aspectos essenciais
(ROSENTAL, 1951, p.168).

A suavizacgdo da curva e a visualizagdo da tendéncia nos permite ter uma ideia da esséncia do
movimento da economia. Por exemplo, no inicio da serie, podemos ver que houve uma grande
oscilacdo na variacdo do PIB, saindo de um decrescimento de quase 15% para um crescimento de
algo em torno de 20%. A explicacdo deve partir de dois fatos, um econdmico e outro
extraecondmico: a Grande Depressdo de 1929-1933 e a 22 Guerra Mundial, respectivamente. Mas,
mesmo assim, a tendéncia de subida e decida se mantém. Passados estes casos, note que a economia

americana continua a se comportar de maneira bastante regular, porém com um intervalo de



variacdo menor. Se nos limitassemos a analisar apenas os fatos singulares, perderiamos de vista a

regra geral e atribuiriamos a variacdo das taxas a fatores singulares.

Se observarmos as 31 maiores economias capitalistas do mundo, menos os EUA, veremos que

todas seguem 0 mesmo comportamento, pois estdo submetidas as mesmas leis deste Modo de

Producéo.
% = Taxa de variacdo do PIB real das 31 economias mais desenvolvidas (exceto
EUA) - 1970a 2010
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Fonte: elaboracdo propria, a partir dos dados do United States Department of Agriculture (2011)

Podemos notar que os graficos apresentam um comportamento sincronizado ao longo do
periodo, evidenciando a forte interrelacdo entre os mercados mundiais e a importancia da chamada
globalizacdo. Outra caracteristica que podemos observar em todos os graficos é a de que a fase de
auge de cada ciclo tende a ser num patamar mais baixo do que a anterior, o que é um reflexo do

elevado grau de monopolizacdo do sistema (DRAGUILEV, 1961).

Diante destes dados, ndo podemos negar a existéncia de um fenémeno regular, que atua no
desenvolvimento das economias capitalistas. Se “Da contemplacdo viva da realidade, o
conhecimento eleva-se a grau mais alto, e essa fase superior € também processo da formacéo de
uma série de abstracfes, categoria, leis” (ROSENTAL, 1951, p.168), podemos afirmar que este é

um fendmeno que se apresenta como lei no Modo de Producéo Capitalista.
Mas, sera que no Brasil também age a lei do ciclo econdmico?

O ciclo econémico no Brasil
Para afirmarmos que um fenémeno se apresenta por meio de leis, € mister que este tenha um

desenvolvimento suficiente para se manifestar de forma regular.



No caso do capitalismo, para que este possa existir, sdo necessarias duas condi¢des basicas para
0 estabelecimento de sua relacdo social de producéo: a) a propriedade da forca de trabalho por parte
dos trabalhadores; e b) a propriedade privada dos meios de producdo por parte dos capitalistas

(MARX, 2006a). Estas sdo condi¢Oes necessarias, mas nao suficiente para o sistema.

Sendo 0 modo de producdo a unidade formada pelo par forgcas produtivas e relagbes de
producio (ACADEMIA DE CIENCIAS DA URSS, 1961), o capitalismo deve, como qualquer
outro modo de produgédo, a0 mesmo tempo, produzir e reproduzir todos os elementos objetivos da
producdo, ou seja, ele deve garantir a reposicdo dos meios de produ¢do gastos num periodo e, além
disso, como caracteristica do proprio sistema, possibilitar o reinicio de todo o processo em uma
escala ampliada. Também €é necessario recriar as condicBes subjetivas da producdo, a forca de
trabalho, por meio da producéo e reproducdo dos meios de consumo. Ainda, para continuar a existir,
é necessario que se mantenha a relagdo de trabalho fundamental, baseada no trabalho assalariado
(MARX, 2006b).

Resumindo, dado o desenvolvimento das forcas produtivas e estabelecidas as relagdes de
producdo, estd amadurecido aquele modo de producéo que, dentro de sua ldgica, tiver a capacidade

de manter, e desenvolver, suas forcas produtivas e suas relacdes de producao’.

Seguindo este raciocinio, até a década de 1960, o Brasil ndo pode ser considerado como uma
economia capitalista. Desde seu descobrimento, o pais esteve ligado & acumulacdo capitalista, mas

como mero coadjuvante e subordinado a logica do capital internacional.

Toda riqueza explorada até século X1X teve como destino o setor externo. A producéo local em
nada tinha a ver com a dinamica interna, estando voltada para a acumulacao primitiva na Europa
(RIBEIRO, 2011). Por isso, podemos afirmar que, durante o periodo da colonizacdo até fins do

século XIX, o Brasil serviu apenas como fonte de recursos para o capitalismo mundial.

Com a proclamacdo da republica, a abolicdo da escravatura e a formacdo do mercado de forca
de trabalho, o desenvolvimento da economia cafeeira e o consequente acimulo de riqueza nas maos
de uma parcela da populacdo, no fim do século XIX, o pais comecou a reunir as condicGes

necessarias ao surgimento do capitalismo. Porém ainda nao obteve todas elas.

Dadas as caracteristicas do capitalismo do século XX, que deixou sua fase concorrencial e

entrou na fase monopolista (LENIN, s/d), os capitais brasileiros, naturalmente, ndo tiveram

! N#o estamos afirmando aqui que s6 pode ser considerado o modo de produgdo amadurecido aquele que produza todos
0s produtos que ele utiliza. Dentro das leis que regem um modo de producédo, sera maduro aquele que, seguindo sua
I6gica (no caso do capitalismo, a da criacdo de mais valia), consegue desenvolver as forcas produtivas e manter as
relacGes de producao.
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condicdes de competir com as empresas transnacionais. Por isso, a ocupac¢do dos principais setores
da economia foi feita por empresas estrangeiras. Desta forma, o Brasil continuou com sua
dependéncia do capital externo. Por outro lado, ndo havia o interesse internacional em todos 0s
ramos de producdo, ja que o mercado consumidor brasileiro ndo dava garantias de uma
lucratividade adequada. Assim, para suprir as necessidades mais imediatas, além de capitais,

recorreu-se as importacdes de mercadorias.

Foi desta maneira que comegou a formacédo do capitalismo no Brasil, processo este que estava
sujeito ao movimento da economia mundial: quando havia qualquer problema externo, o fluxo de
capitais e mercadorias era interrompido, causando escassez no pais. Como consequéncia, surgia
uma brecha para a producdo local, que logo se fechava, quando o mundo retomava sua trajetéria
ascendente. Aos trancos e barrancos foi o0 comeco da industrializagdo brasileira. Vejamos o reflexo
disso sobre o crescimento do PIB:
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Fonte: elaboracéo propria, a partir dos dados do Ipeadata (2011).

Observe que, com a 12 Guerra Mundial (1914-1918), houve uma queda no PIB, sendo que sua
retomada logo aconteceu, atingindo um pico de quase 13% em 1920. O mesmo pode-se dizer no
periodo da Grande Depressdo (1929-1933) e da 2% Guerra Mundial (1939-1945), quando

inicialmente o pais sofre, mas rapidamente retoma o crescimento.

A consolidacdo do capitalismo no Brasil s6 veio com a mudanca na estratégia dos paises
imperialistas, que, diante da ameaca do socialismo soviético, resolveu ocupar 0s espacos ainda

disponiveis no mundo. Para isso encontrou um aliado: o governo brasileiro.



Foi o Plano de Metas, proposto por Juscelino Kubitschek na década de 1950, que deu os
incentivos necessarios a entrada macica do capital, essencialmente estrangeiro, na maioria dos
setores da economia e, com isso, criou as condi¢fes necessarias a manifestacdo da primeira crise
ciclica no Brasil, iniciada em 1962 (RIBEIRO, 1986).

15 - Taxa de variacao do PIB real do Brasil - 1950a 2010
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Fonte: elaboracdo propria, a partir dos dados do Ipeadata (2011).

A partir de entdo, o autodinamismo do sistema cuidou de dar continuidade ao ciclo e

sincroniza-lo com o movimento mundial.

O gréfico abaixo serve para ilustrar a tese de que a crise de 1962-67 foi a primeira crise
enddgena brasileira, pois a maior economia capitalista do planeta (que é o carro chefe da economia
mundial) ndo manifestou este fendBmeno no mesmo periodo. Isto quer dizer que, internamente, o
pais criou as condi¢cdes necessarias para iniciar seu ciclo econdmico, o qual, em 1974, foi integrado

ao ciclo mundial.



15 1 Taxa de crescimentodo PIB real do Brasil e EUA - 1950a 2010
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Fonte: elaboracdo propria, a partir dos dados do Ipeadata (2011) e Bureau of Economic Analysis (2011).

Diante dos fatos, afirmamos que a economia brasileira se desenvolve de acordo com o
fendmeno teoricamente conhecido como Ciclo Econémico. Um trabalho que tenha como objetivo
analisar 0s eventos que ocorreram durante suas respectivas fases, por si so, é de suma importancia.
Porém, dadas as caracteristicas de sua manifestacdo atual, com a possivel retomada do crescimento
econdmico no meio de uma crise, € necessaria uma investigacdo minuciosas acerca dos elementos

que, aparentemente, impediram a lei do ciclo econémico de se manifestar em sua plenitude.

Assim, o presente trabalho tem como objetivo central investigar as causas da reanimacdo da
atividade econémica ocorrida no Brasil em 2010, visto que, de acordo com a teoria, dada a crise
iniciada em 2008, o pais deveria percorrer a fase de depressdo do ciclo antes de retomar a fase de
crescimento. Para atingir tal feito, tivemos a necessidade de realizar os seguintes objetivos
especificos: expor a teoria marxiana do ciclo econémico, levando em consideracdo algumas de suas
caracteristicas atuais, apresentar o ciclo econémico brasileiro atual e elencar as principais medidas

anticiclicas adotadas pelo governo.

A teoria marxista

Infelizmente, Karl Marx né&o deixou uma teoria acabada sobre o ciclo econdmico. Em toda sua
obra, mais principalmente em O Capital, o autor da indicios de que ja no século XIX o fenébmeno
das crises mostrava sua forca. O esforco de reunir todas as informacdes deixadas por Marx seria,

por si s6, motivo para a confec¢do de outro texto e fugiria dos objetivos presentes.



Por isso, e por considera-la a melhor interpretacdo marxista da teoria do ciclo econémico,
utilizaremos como fundamento de nossa pesquisa a teoria proposta por Ribeiro (2008) em “A crise

econdmica: uma visao marxista”.

O que a realidade tem mostrado é que a crise econémica no capitalismo é uma crise de
superproducéo de capitais sob todas as formas.

Superproducdo de capital, ndo de mercadorias isoladas — embora a superproducdo de capital

implique sempre em superproducéo de mercadorias —, nada mais significa que superacumulagéo de

capital [...] Trata-se aqui de superproducdo que ndo concerne apenas a este ou aquele ou a alguns

ramos importantes da producdo, mas que seria absoluta em sua amplitude, abrangendo todos os
dominios da producdo (MARX, 2008, p.330).

Para se transformar em capital, o valor deve, necessariamente, assumir as formas dinheiro (D),
produtiva (P) e mercadoria (M) (MARX, 2006b). Além destas, o proprio capital pode se

transformar em mercadoria, surgindo como mercadoria capital (Mk) (MARX, 2008).

Mas, segundo o préprio Marx (2008), ““o capital consiste em mercadorias e a superproducao
de capital implica, portanto, a de mercadorias” (MARX, 2008, p.336). Isto decorre do fato de que
a primeira forma que a mais-valia, objetivo da producdo capitalista, assume é a forma mercadoria
(M”). Sua troca por dinheiro é condicdo sine qua non para a realizacdo do valor excedente criado,
seja sob a forma lucro, juro ou renda (alem das formas modernas, como 0s impostos). Se nédo
houver a venda de M’, ndo ha materializacdo do valor em progressao e, portanto, o capital morrera
sem completar seu circuito. A mutacdo M’ — D’ €, entdo, a responsavel pela manifestagdo da mais-
valia e qualquer interrupcéo desta transacao, qualquer coisa que impeca M de se transformar em D,

causara serios problemas a todos os capitalistas.

O conteudo das crises ciclicas de superproducao
Apesar de a crise econémica ser de superproducdo de mercadorias, isto ndo quer dizer que
todas as necessidades de consumo da sociedade estejam satisfeitas. Segundo Marx (2008),
N&o se produzem meios de subsisténcia demais em relacdo a populagdo existente [...] Nao se
produzem meios de producdo em excesso para empregar a parte da populacéo, apta ao trabalho [...]

N&o se produz riqueza demais. Mas a riqueza que se produz periodicamente é demais nas formas
antagonicas do capitalismo (p.337).

Por sua vez,

O objetivo do capital ndo é satisfazer as necessidades, mas produzir lucro, alcancando essa
finalidade por métodos que regulam o volume da producdo pela escala da producdo, € ndo o
contrério (p.336).
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Se por um lado, para se manter, o sistema precisa de uma grande diversidade de mercadorias,
disponiveis nos mercado de meios de consumo, meios de producdo, forca de trabalho e de capitais,
por outro ele torna esta quantidade ilimitada, pois ndo ha limite l16gico a producdo de mercadorias
no capitalismo.

A circulacdo simples da mercadoria — vender para comprar — serve de meio a um fim situado fora
da circulacdo, a apropriacdo de valores de uso, a satisfacdo das necessidades. A circulacdo de
dinheiro como capital, ao contrario, tem sua finalidade em si mesma, pois a expansao do valor s6

existe nesse movimento continuamente renovado. Por isso, 0 movimento do capital ndo tem limites
(MARX, 20064, p.183).

Somam-se a isso dois fatores: a) para manter sua forma de reprodugdo fundamental, a
reproducdo ampliada, € necessario que todas as mercadorias estejam disponiveis numa quantidade
superior aquela que iniciou o processo de producdo; e b) durante a renovacdo dos meios de
producdo, impelidos pela concorréncia, os capitalistas utilizardo as tecnologias com maior nivel de
produtividade possivel, o que os obriga a aumentar o nimero de mercadorias langadas no mercado,

a fim de realizar a mesma magnitude de valor que antes.

“Assim, qualquer que seja o angulo de observacao, observamos que a producéo de um volume
cada vez maior de mercadorias € uma caracteristica do Modo de Producdo Capitalista”
(RIBEIRO, 2008, p.97, grifo do autor).

Mas o sistema também é responsavel pela ampliacdo do nimero de consumidores.

A tendéncia da produgdo capitalista, entretanto, é transformar, sempre que possa, toda producdo em
producdo de mercadorias, e seu principal instrumento para isso é trazé-la para seu processo de
circulacdo. A producdo capitalista de mercadorias é a propria producdo de mercadorias quando
atinge certo desenvolvimento. A intervencdo do capital industrial promove por toda a parte essa
transformacdo e, com ela, a transformacdo de todos os produtores diretos em trabalhadores
assalariados (MARX, 2006b, p.124, apud RIBEIRO, 2008).

Além de criar os consumidores para 0 mercado de meios de consumo, o capitalismo criou
também o consumidor produtivo, o qual € um insaciavel consumidor de forca de trabalho, meios de

producdo e mercadoria capital, ja que sua acdo jamais podera ter um fim.

Se estendéssemos a andlise para além das fronteiras do Modo de Producéo Capitalista, passando a
incluir elementos constituintes das formacdes sociais concretas, a ideia aqui apresentada saira ainda
mais reforgada. Considerando-se, por exemplo, a existéncia do aparelho de Estado com todo o seu
corpo de funcionarios militares, técnicos, etc.; se incluirmos outras camadas sociais constituintes
das chamadas “classes médias”, concluiriamos com maioria de razdo que o capitalismo,
generalizando a producdo de mercadorias juntamente com a relacdo de trabalho assalariado, cria
um namero crescente de consumidores, integrando-os no mercado (RIBEIRO, 2008, p.99, grifo
do autor).

11



Entretanto, se por um lado o capitalismo cria uma quantidade crescente de mercadorias e

consumidores, por outro as leis do préprio sistema criam as barreias ao encontro de ambos.

Apesar de ser um consumidor insaciavel, o capitalista € um comprador assaz comedido, pois

Se,

A taxa a qual o capitalista valoriza seu capital é tanto maior quanto maior for a diferenca entre sua
oferta e sua procura, isto é, quanto maior o excedente do valor-mercadoria que fornece sobre o
valor-mercadoria que adquire. Seu objetivo ndo € a coincidéncia, mas a maior disparidade possivel
entre ambas, a maior superioridade possivel da oferta sobre a procura.

Isto se aplica tanto ao capitalista isolado quanto a classe capitalista (MARX, 2006b, p.131 apud
RIBEIRO, 2008).

D'—D= fC*t'*l}}}—I:f-"ir"}=n}

Quanto menor for o gasto com capital constante, c, e capital variavel, v, maior serd a mais-valia

obtida, m. Por seu turno, como (v + m) é o valor criado numa jornada e que sera dividido entre o

trabalhador e o capitalista, quanto maior for m, menor serd v. Isto quer dizer que, com a tentativa de

aumentar m, ha a tendéncia a supresséo do valor pago como salario. Como consequéncia, temos que

o principal consumidor de meios de consumo, o trabalhador, tera sua demanda reprimida.

Diante disso, podemos concluir que € inerente ao capitalismo a criacdo de uma quantidade

ilimitada de mercadorias e consumidores. Porém, também faz parte da lei econdmica fundamental

do sistema a criacdo de barreiras que limitam o acesso dos consumidores as mercadorias. Ou seja,

““a tendéncia para a superproducédo generalizada de mercadorias estd na propria esséncia do

modo capitalista de producéo, é inerente a ele” (RIBEIRO, 2008, p.106, grifo do autor).

Mas, qual seria a causa fundamental da crise? Da-nos a resposta Riberio (2008):

Sendo assim, 0 que se observa na eclosdo da crise outra coisa ndo serd sendo a manifestacdo
violenta, sob vérias formas, da condigdo que se encontra na propria esséncia do sistema capitalista:
a contradigéo entre o carater social da producéo e a forma de apropriagdo privada capitalista. E esta
contradicdlo que se manifesta como contradicdo entre producdo e consumo, como
desproporcionalidade entre os diferentes ramos, como anarquia da produ¢do, como contradicdo
entre o desenvolvimento absoluto das forcas produtivas e a base estreita das relagdes de consumo,
etc. E esta a causa fundamental das crises de superproducdo e é por isso que tais crises s&o
inerentes ao capitalismo, sdo uma lei econémica desse sistema (p.133).

A crise de superprodugdo, ao se manifestar na impossibilidade de venda das mercadorias

(inclusive MK), exp0e os capitalistas mais fracos, que ndo tem condic¢des de enfrentar um momento

tdo dificil e que acabam sucumbindo diante da concorréncia.
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Desse modo, a0 mesmo tempo que a crise saneia 0s capitais fracos, destroi forga produtiva, reduz o
potencial instalado, elimina os excedentes de mercadorias abrindo espacos econdémicos para 0 novo
periodo de expansdo, ela cria estimulos compulsérios aos capitalistas que sobreviveram, para
retomar os investimentos. Sdo feitas encomendas de equipamentos ao Setor | que € estimulado a
aumentar a producdo. A mercadoria-capital, imobilizada até entdo, diante do novo clima de
confianca que se comeca a gerar, sai da sua imobilidade e apresenta-se no mercado disposta a
reassumir suas fungdes (RIBEIRO, 2008, p.140).

O Setor I, produtor de meios de produgdo, sera estimulado pelos investimentos do Setor I, de
meios de consumo. Porém este estimulo tem um efeito de arrastamento formidavel, pois, ao ampliar
sua producdo, o Setor | estimula ndo sé a si proprio, como também aumenta a contratacdo de forca
de trabalho, ampliando ainda mais a demanda sobre o Setor 1.

A crise, trazendo em si as premissas de sua superacgdo, transformar-se-a progressivamente em
depressdo que, por sua vez, originard um novo ascenso ou auge.

A saida da fase da crise passa, portanto, por destruicdo de potencial produtivo instalado e instalacdo
de novos equipamentos e novos processos de producéo (RIBEIRO, 2008, p.140).

A fase de reanimacdo vai acontecer até 0 momento onde 0s investimentos maturam e entram
em funcionamento. E quando cessa demanda sobre o Setor |, que, consequentemente, reduzira sua
producéo e sua demanda por trabalhadores. O efeito de arrastamento, que antes levou a procura por
meios de consumo para cima, agora leva ela para baixo. Diante de um novo potencial instalado,
mais moderno e produtivo, ha a reducdo do nuimero de demandantes, seja o capitalista ou o

trabalhador. Assim, estdo prontas as condi¢Bes para a manifestacdo de uma nova crise.

Mas, segundo Ribeiro (2008) a superproducdo de mercadorias ““inicialmente ela sera parcial,
atingindo um ou outro ramo” (p.135). Com o desenvolvimento do sistema, a ““expansdo se da, ou
pela criacdo de setores novos, modernos, ou pela destruicdo de atividades antigas subordinadas a
formas pré-capitalistas de producdo, e sua ocupacdo pelo capital. Com isso, amenta a
interdependéncia e a conexao entre os diferentes ramos™ (p.135). Assim,

A cada movimento, novos setores vdo sendo arrastados para a crise e cada crise serve de ponto de
partida para novos investimentos e para a renovacao do capital fixo. A sincronizacdo progressiva

dos varios movimentos tendera a envolver toda a economia, liderada pelos setores fundamentais.
Estara, entdo, instalada a crise geral de superproducdo.

O desenvolvimento do mercado mundial e a internacionalizacdo do capital irdo pouco a pouco
dando ao fenémeno um carater mundial (p.136, grifo nosso).

Riberio (2008, p. 142-143) cita Marx,

Na mesma medida em que se amplia, com o desenvolvimento do modo capitalista de producéo, a
magnitude e a duracdo da vida do capital fixo aplicado, prolonga-se por muitos anos, digamos 10
anos em média, para cada investimento particular, a vida da industria e do capital industrial. Se o
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desenvolvimento do capital fixo, por um lado, prolonga essa vida, por outro, a encurta, por meio da
revolucéo constante dos meios de producéo, sempre intensificada com o desenvolvimento do modo
capitalista de producdo. Dai a mutacdo dos meios de producdo e a necessidade de sua constante
substituicdo em virtude do desgaste moral, antes de se esgotarem fisicamente. Podemos admitir
que, para 0s ramos mais importantes da industria moderna, esse ciclo de vida é atualmente de 10
anos, em média. Todavia ndo se trata agora de determinar o nimero exato de anos. Desde ja esta
claro que, em virtude desse ciclo de rotagdes conexas, que abarca uma série de anos e no qual o
capital esta preso por sua porte fixa, forma-se uma base material das crises periddicas em que 0s
negadcios passam por fases sucessivas de depressdo, animacdo média, auge, crise. Sdo bem diversos
e dispares os periodos em que se aplica capital. Entretanto, a crise constitui sempre o ponto de
partida de grandes investimentos novos e forma assim, do ponto de vista de toda a sociedade, com
maior ou menor amplitude, nova base material para o préximo ciclo de rotacdes (MARX, 2006b,
p.209).

Mas,

Até agora a duracdo desses ciclos é de 10 anos, mas ndo ha nenhum fundamento para se considerar
constante essa duragdo. Ao contrario, das leis capitalistas, segundo as acabamos de expor, temos de
inferir que ela € variavel e que o periodo dos ciclos se ird encurtando gradualmente (MARX,
2006a).

Temos, assim, um fundamento tedrico acerca do fendmeno da crise ciclica de superproducao.

Vejamos agora um aspecto do capitalismo atual que é relevante para nosso estudo.

O capitalismo monopolista de Estado

O modo de producdo é a unidade formada pelo par forcas produtivas e relagdes de producao.
Sendo o conteudo, a parte dindmica, as forcas produtivas ddo as condigdes para que se estabelecam
as mais diversas relagdes de producdo, que, como forma, deverdo contribuir para o desenvolvimento
das primeiras (ROSENTAL, 1951).

Por sua vez, as relagdes sociais de producdo dardo a base sobre a qual se erguerdo todas as
demais relagdes sociais: juridica, politica, familiar, etc., ou seja, o conjunto de relacdes que formam

a chamada superestrutura. Sendo que:

As idéias [Gedanken] da classe dominante sdo, em todas as épocas, as idéias dominantes; ou seja, a
classe que é a forca material dominante da sociedade é, ao mesmo tempo sua forga espiritual
dominante. A classe que dispde dos meios de producdo material dispbe também dos meios de
producdo espiritual, que faz com que sejam a ela submetidas, ao mesmo tempo, as idéias daqueles
gue ndo possuem os meios de producéo espiritual. As idéias dominantes sdo, pois, nada mais que a
expressdo ideal das relacbes materiais dominantes, sdo estas as relacBes materiais dominantes
compreendidas sob a forma de idéias; sdo, portanto, a manifestacdo das relagbes que transformam
uma classe em classe dominante; sdo desta forma, as idéias de sua dominacdo (MARX, ENGELS,
2004, p. 78, apud ALMEIDA JR. 2011, p.32).

Isto se aplica ao principal agente da superestrutura:
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Uma vez, porem, que se erige em poder independente, face a sociedade, o Estado cria rapidamente
uma nova ideologia. Nos politicos profissionais, nos tedricos do direito puablico e nos juristas que
cultivam o direito privado, a consciéncia da relacdo com os fatos econdmicos desaparece por
completo. Como em cada caso concreto, os fatos econémicos tém de revestir a forma de motivos
juridicos para serem sancionados em forma de lei e, como para isso, é necessario ter também em
conta, como € logico, todo o sistema juridico vigente, pretende-se que a forma juridica seja tudo e o
conteudo econdmico, nada (MARX, ENGELS, 2004, pp. 133-134, apud ALMEIDA JR. p.33).

Temos, pois, “uma nova relacéo forma-contetdo: a superestrutura é a forma de expressao, ou
forma de manifestacdo, da base econdmica, que é seu conteudo” (ALMEIDA JR, 2011, p.33), a

qual dé& origem a unidade formagdo econémico-social.

Portanto, aqui pelo menos, o Estado, o regime politico é a [sic] elemento subordinado, e a
sociedade civil, o reino das relagcbes econdmicas, o elemento dominante. A idéia tradicional, que
Hegel também consagrou, via no Estado o elemento determinante e na sociedade civil, o elemento
condicionado por ele. E as aparéncias levam a pensar assim [...] todas as necessidades da sociedade
civil — qualquer que seja a classe que a governe em um dado momento — tém de passar pela
vontade do Estado, para adquirirem vigéncia real, sob a forma de leis. Esse é, porém, o aspecto
formal do problema, evidente por si mesmo; o que interessa conhecer é o conteldo desta vontade
puramente formal [...] Se nos detivermos nessa indagacdo, veremos que na histéria moderna a
vontade do Estado obedece, em geral, as necessidade variaveis da sociedade civil, a supremacia
desta ou daquela classe e, em ultima instancia, ao desenvolvimento das forcas produtivas e das
condicdes de troca (MARX, ENGELS, 2004, pp. 131-132 apud ALMEIDA JR. p.33).

Como sintetiza Almeida Jr. (2011):

Em resumo, portanto, a um determinado grau de desenvolvimento das Forcas Produtivas
corresponde um tipo especifico de Rela¢fes de Producdo, que sdo sua forma de expressao e tém
por objetivo dar prosseguimento ao seu desenvolvimento. Para a perpetuacdo destas relacdes de
producdo, criam-se determinadas leis e estruturas politicas e ideoldgicas que, em conjunto,
constituem a forma de manifestacdo destas relagcdes. O desenvolvimento das Forgas Produtivas
impde a transformacéo das relacGes de producdo que, a partir de um determinado grau de mudanca,
impb6em também a transformacdo da superestrutura que a elas corresponde. Isto, entretanto, ndo
implica que ndo exista nenhuma influéncia que parta da superestrutura para a base ou das relagdes
de producéo para as forcas produtivas. Apenas implica dizer que o contrario € predominante quase
na totalidade dos casos (p.34).

Diante disso, uma mudanca profunda na base econémica devera refletir-se na superestrutura.

Ja no Livro | de O Capital, Marx identifica os fendbmenos da concentracdo e da centralizacao
como leis da base econdmica capitalista. A realidade s6 mostrou que ele estava certo. Segundo

Lénin (2000), vivemos a uma fase particular do capitalismo, o imperialismo.

Convém dar uma defini¢cdo do imperialismo que inclua os cinco tragos fundamentais seguintes: 1) a
concentracdo da producéo e do capital levada a um grau téo elevado de desenvolvimento que criou
0s monopdlios, os quais desempenham um papel decisivo na vida econémica; 2) a fusdo do capital
bancario com o capital industrial e a criacdo, baseada nesse “capital financeiro”, da oligarquia
financeira; 3) a exportacdo de capitais, diferentemente da exportacdo de mercadorias, adquire uma
importancia particularmente grande; 4) a formacdo de associagdes internacionais monopolistas de
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capitalistas, que partilham o mundo entre si; e 5) o termo da partilha territorial do mundo entre as
poténcias capitalistas mais importantes (LENIN, s/d, pp.641-642).

Por sua vez, como afirma Draguilev (1961):

Sob o capitalismo, 0 Poder estatal pertence sempre a burguesia e toda a atividade dos organismos
estatal é orientada no sentido de defender a propriedade capitalista, de consolidar a exploracdo dos
operarios, de garantir o aumento do lucro dos capitalistas. Sendo, embora, assim, com a passagem
do capitalismo pré-monopolista para o imperialismo produziram-se determinadas mudancas na
esséncia social do Estado.

[...] o Estado dos paises imperialistas concentra sua atencdo principal em garantir superlucros para
a cupula monopolista da classe capitalista, para a oligarquia financeira. (p.59).

E continua:

Essas mudancas operadas na natureza do Estado burgués sdo consequéncias de crescimento dos
monopolios e da submissdo do aparelho do Estado aos interesses do enriquecimento destes. O
capitalismo monopolista transforma-se em capitalismo monopolista de Estado. Os monopdlios,
poderosas entidades da economia capitalista, apoderam-se também do dominio politico e enfeixam
em suas maos a plenitude do Poder. O dominio da oligarquia financeira estende-se da base
capitalista a superestrutura estatal e o0 onimodo poderio econémico do capital monopolista funde-se
em todo com sua ditadura politica (p.60).

Boccara (1976) completa esta ideia:

E preciso pois, evitar, tanto confundir como separar a ac¢do do Estado e a dos grupos
monopolistas. Uma e a outra estdo simultanea e dialicticamente unidas e distintas [...]

Entre os monopdlios e o Estado ndo ha nem fusdo nem separagdo, mas estreita interaccdo, tendo
cada um simultaneamente um papel préprio e um mesmo fim: desenvolver a acumulagdo do capital
e a concentracdo, reforcar a exploracao capitalista e aumentar o lucro dos grupos monopolistas. Em
Gltima instancia, entretanto, o papel determinante pertence aos monopélios (p.27).

Assim, 0 modo de producdo capitalista cria um instrumento externo de intervencdo sobre si
mesmo, mas que ndo tem a capacidade de modificar sua esséncia e suas leis, pois esta fora da base

econdmica, ao nivel da superestrutura, a saber, o aparelho estatal.

Constituida a teoria, vejamos a realidade brasileira.

A crise econémica atual e o primeiro mergulho

A crise que vivemos hoje se manifestou, inicialmente, como uma crise de superproducdo da
mercadoria capital, ou como crise financeira, que teve seu ponto de partida o mercado imobiliario
estadunidense. Logo, a superproducao se manifestou nos outros setores da economia, mostrando seu

carater: a superproducdo generalizada de capitais sob todas as formas. Sincronizado com o
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movimento ciclico dos EUA, e do mundo, ndo tardou para a crise se manifestar no Brasil, que, em

2008, foi atingido pela “marolinha”.

Para analisarmos a atual fase do ciclo econémico, é necessario encontrar sua origem. Por isso,

comegaremos por uma breve exposi¢cdo do ciclo econdémico atual, que comegou com uma crise em

1998 e seguiu suas fases de depressao, reanimacao e auge.

Almeida Jr. (2009) data o ciclo da seguinte maneira: Crise: 1998 e 1999; Depressdo: 2000 e
2001; Reanimacdo: 2002 a 2005; Auge: 2006 até o segundo trimestre de 2008; Crise: terceiro
trimestre de 2008.

Vejamos isto na tabela a seguir, por meio dos dados acerca da conjuntura econémica brasileira

durante este periodo.

Variacao percentual em relacdo ao ano anterior Milf:qé;s de

Ano | PIB | FBCE FBCF - Mag. er%(?g?:re]]gt(rjiia Consumo Consurp_o das | Renda Nacional Vacrj?s? "

e Eq. industrial Final familias Bruta

Estoques
1997 34 8,7 9,7 45 2,6 3,0 2,7 524,0
1998 0,0 -0,3 -2,2 0,2 0,2 -0,7 0,1 580,5
1999 03| -82 -15,7 1,6 0,7 04 -3,3 7.665,6
2000 4,3 5,0 9,6 6,0 3,0 4,0 -2,2 17.106,0
2001 1,3 0,4 34 -6,7 1,2 0,7 -0,7 12.982,0
2002 2,7 -5,2 -8,3 4.2 2,6 19 0,0 -2.811,0
2003 1,1 -4,6 -3,6 2,0 -0,3 -0,8 -6,1 8.381,0
2004 57 9,1 131 9,3 3,9 3,8 4,6 19.817,0
2005 3,2 3,6 57 5,6 39 45 45 5.739,0
2006 4,0 9,8 14,5 2,7 4,5 5,2 8,9 7.699,0
2007 6,1 13,9 22,0 13,7 58 6,1 7,3 23.624,0
2008 5,2 13,6 18,2 2,7 5,0 57 2,1 47.627,0
2009| -0,6| -10,3 -13,1 -7,8 41 4,2 3,6 -13.941,2

Fonte: elaboracdo propria, a partir dos dados disponiveis no Ipeadata.

Primeiramente, temos a variagcdo percentual anual dos principais indicadores e o valor da

variacdo dos estoques. E notavel a mudanca de fase que ocorre durante a década. Observe que 0s

indicadores da producéo, principais termémetros da atividade econdmica, chegam a apresentar taxas
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de decrescimento em 2009. Aqui vemos também que, apesar dos bons nimeros de 2008, a crise de

superproducgdo se torna necessaria, quando os estoques da formacgdo bruta de capital fixo (FBCF)

aumentam em R$ 47,6 bilhdes em um ano.

Na tabela abaixo temos o numero indice acerca da insolvéncia, do emprego, da producao e

do pagamento da forca de trabalho. Além disso, temos também a taxa que mostra o nivel de

utilizacdo da capacidade instalada na industria e o nivel de investimento em proporcdo do PIB

brasileiro.
indice (BASE) Taxas
x Horas Pessoal Nivel de Uso
Ano ﬁgﬁggﬁ%jz) Inadimpléncia trabalhadas EEEEEE%E? i?]%lsz?gig gf; da Capacidade in\;lt—az)t(iarln det; o
(2006) (2006) Instalada
1997 92,4 10,2 102,5 116,4 107,4 78,7 17,4
1998 90,5 11,7 95,0 107,9 101,8 78,2 17,0
1999 89,9 9,5 86,7 101,5 95,6 78,2 15,7
2000 95,8 5,8 90,2 103,2 96,5 80,7 16,8
2001 97,4 7,6 91,8 97,2 91,9 80,4 17,0
2002 100,0 6,4 92,8 931 88,4 81,0 16,4
2003 100,0 5,2 92,7 88,6 86,4 78,8 15,3
2004 108,1 4.3 96,8 92,5 89,5 81,5 16,1
2005 111,8 50 100,0 96,1 94,7 80,8 15,9
2006 115,0 54 100,0 100,0 100,0 80,7 16,4
2007 121,8 55 103,7 106,3 104,6 82,5 17,4
2008 125,3 6,6 108,7 110,7 109,3 82,6 19,1
2009 116,2 6,9 100,3 104,0 105,0 79,9 16,9
Fonte: elaboracdo propria, a partir dos dados disponiveis no Ipeadata.

Todos os indicadores sdo claros o suficiente para aceitarmos a proposicdo de Almeida Jr.

(2009) e afirmar que em 2009 houve a crise o primeiro mergulho da economia brasileira. O que

precisamos agora é dar um passo a diante, no sentido de investigar e datar a fase posterior a crise.

Mas antes, vejamos como o governo brasileiro reagiu diante da superproducdo de mercadorias.
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As politicas anticiclicas e seu resultado

As chamadas politicas anticiclicas sdo aquelas que tem como objetivo tirar a economia da fase
ciclica em que se encontra. Durante as fases de crise e depressdo, o objetivo é ndo deixar a producao
se reduzir e fazer a economia crescer. Num momento de reanimacéo e auge, o objetivo é reduzir o
crescimento®. Existem também as politicas que acentuam as fases do ciclo econdmico, podendo

elevar ainda mais o auge de crescimento ou aprofundar a depressao.

A reacdo a crise econdmica ndo foi uma exclusividade do Brasil. Como mostra o estudo
Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada (IPEA, 2009), os governos dos EUA, Reino Unido,
Japdo, Franca, Alemanha, China, india, RUssia, Argentina, Uruguai, Paraguai, Chile e México
também tomaram suas medidas contra as consequéncias desta fase do ciclo. Além dos paises,

grandes empresas, 6rgdos de fomento e instituicbes financeiras internacionais também agiram.

As politicas foram voltadas para todas as areas da economia: monetaria e financeira; fiscal;

comeércio externo; setores especificos, como construcéo civil; trabalhistas e sociais.

Segundo o IPEA (2009), podemos destacar as seguintes medidas tomadas pelo governo
brasileiro: reducdo da taxa basica de juros (Selic) e dos depositos compulsorios; facilitagdo do
crédito em moeda estrangeira; criacdo do Fundo Garantidor de Crédito (FGC); permisséo ao Banco
do Brasil e Caixa Econémica Federal para adquirir instituicbes financeiras com problemas;
realocacdo de recursos do fundo soberano para projetos que estimulam a demanda agregada;
aumento real do salario minimo; projetos de investimento nos setores agricola e de habitacdo
(Minha Casa Minha Vida); desoneracdo fiscal para a chamada linha branca e material de
construcdo, por meio da reducdo do imposto sobre produtos industrializados (IPI); reducdo da meta

do superavit primario; e aumento da oferta de crédito por instituicdes publicas.

Moreira & Soares (2010) apontam, ainda, o seguinte: reducdo a zero do Imposto sobre
operacdes financeiras (IOF) nas liquidacdes de cambio para operacOes de investimento estrangeiro
no Brasil; reducdo do IOF para o financiamento de motos e opera¢des de crédito de pessoas fisicas;
reducdo da aliquota do IPI sobre a venda de automdveis, caminhdes e alguns bens de capital;
mudanca na aliquota do Imposto de Renda Pessoa Fisica (IRPF); e reducdo da Taxa de Juros de
Longo Prazo (TJLP).

Além dessas politicas anticiclicas, de, principalmente, promocdo do consumo, podemos
destacar a intervencdo direta do Estado por meio do Programa de Aceleracdo do Crescimento
(PAC), que entre 2007 e 2009 investiu R$ 403,8 bilhdes (PAC, 2010), e das empresas estatais,

2 Esta ideia, hoje, parece absurda porque vivemos um momento de crise. Mas, absurdamente, estas medidas restritivas
ja foram tomadas varias vezes ao longo da historia.
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como meio de expansdo dos investimentos. Vejamos a tabela do or¢camento das empresas do

Estado:

Orgamento de Investimento das Estatais (R$ Milhdes)

Planejado Realizado Taxa de Vglor Variagdo Valor
_ para 0 ano Realizado t;:tmalda(;) re,aliz_agéo realrl]éado rgz?ilzggo realizado | Ntmero de
Ano/Bimestre | até entdo . no bimestre ate o fim d_o bimestre no to_ta_l projetos e
imestre bimestre . . corrigido | atividades
(@ o) bla (%) ;‘;Q?'Pd/g b”%”e pelo IPA

2007/1 49.746,8 4.540,3 4.540,3 9,1 45171 - 4517,1 611
2007/2 49.784,4 6.932,4 11.283,2 22,7 6.923,4 53,3| 11.268,5 622
2007/3 49.784,4 6.327,9| 17.593,6 353 6.324,7 -8,6| 17.584,9 622
2007/4 50.148,4 6.631,6 24.207,3 48,3 6.473,2 2,3| 23.629,1 628
2007/5 50.283,8 6.584,5 30.723,9 61,1 6.408,2 -1,0| 29.9015 671
2007/6 53.280,1 9.292,0| 39.973,2 75,0 8.978,2 40,1 38.623.1 696
2008/1 62.198,6 5.922,1 5.922,1 9,5 5.827,0 - 5.827,0 626
2008/2 62.941,0 7.554,0 13.387,8 21,3 7.394,5 26,9 13.105,3 636
2008/3 62.941,0 6.729,7| 20.125,0 32,0 6.422,8 -13,1| 19.207,2 636
2008/4 62.941,0 8.527,5 28.546,7 454 8.487,5 32,1| 28.412,6 646
2008/5 62.941,0 9.701,5 38.234,1 60,7 9.526,3 12,2 37.543,6 647
2008/6 67.322,8| 15.023,2| 53.243,6 79,1| 15.180,7 59,4| 53.801,8 700
2009/1 79.355,3 8.785,7 8.785,7 111 8.841,8 - 8.841,8 561
2009/2 79.320,5| 10.345,5 19.143,4 24,1 10.506,7 18,8| 19.441.8 559
2009/3 79.449,1| 10.601,0| 29.729,5 374| 10.679,3 16| 29.9493 577
2009/4 79.686,0 | 12.900,9 42.408,6 53,2 13.041,7 22,1 428712 581
2009/5 79.900,3| 11.272,3 53.627,5 67,1 11.248,7 -13,7| 53.515,0 574
2009/6 82.143,1| 18.448,6 71.525,2 87,1 18.509,4 64,5| 71.761,1 691

Fonte: elaboracéo propria, a partir de dados do Ministério do Planejamento e Ipeadata.

Segundo os relatorios do Ministério do Planejamento, entre 2000 e 2008 a taxa média de

realizacdo do orcamento (razdo entre o planejado e o realizado) é de 79%. J& em 2009 o nivel de

execucao atinge 0 maximo de 87,1%. Isto quer dizer que, neste ano, o Estado ampliou seu esfor¢o

para realizar 0s gastos previstos das suas empresas. Podemos identificar um efeito sazonal no 6°

bimestre dos referido anos, que, porém, por meio da diferenca de valores, nos mostra 0 empenho

para a realizacdo do planejamento anual.
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Veja que em meados de 2008 ha uma elevada expansao dos gastos bimestrais, que tendem a
aumentar, até ultrapassar a casa dos dois digitos em quase todo ano de 2009. Outro dado que chama
a atencdo € o nimero de obras e servicos distribuidos entre projetos e atividades, que se reduziu e

concentrou mais 0s gastos das estatais.

Diante desta tentativa de estimular o setor I, de meios de producéo, o resultado para a atividade
econémica ndo poderia ser outro: a economia deveria voltar a crescer. O que de fato ocorreu nos

periodos subsequentes foi a reanimacdo da atividade econémica. Os dados ndo negam.

Todos os indicadores abaixo apresentaram significativa melhora no ano de 2010. O estimulo

criado pelo governo deu novo animo a producdo brasileira, que, aparentemente, voltou retomou a

trajetdria de crescimento.

Fonte: elaboracéo propria, a partir dos dados do Ipeadata.

- ~ . Milhdes
Variacao percentual em relacdo ao ano anterior de R$
Consum_o Renda Variacdo
Ano PIB FBCE FBCF - de energia Coqsumo Consur,n.o Nacional dos
Mag. e Eq. elétrica Final das familias Bruta
industrial Estoques
2009 -0,6 -10,3 -13.1 -7,8 4,1 4,2 3,6 -13.941,2
2010 75 21,8 - 10,6 6,1 7,0 9,5 29.551,5
indice Taxas
Producéo Horas Pessoal Nivel de Uso
industrial . .| trabalhadas HO(as pagas ocupado na da Taxa de
Ano fisi Inadimpléncia naindastria | . Capacidade | - -
isica SP (2006) industria SP investimento
(2002) (2006) (2006) Instalada
2009 116,2 6,9 100,3 104,0 105,0 80,23 16,9
2010 128,5 5,2 107,6 112,3 110,3 84,75 18,4

Ap0s o primeiro mergulho, temos a subida para uma possivel retomada. Mas, de acordo com a

teoria, a economia deveria, apés a crise, passar pela fase de depressdo. Sera que a intervencao foi

capaz de reverter o ciclo econémico e debelar definitivamente esta crise?
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A reverséo do ciclo?

Mascarado pelo pretexto de que deveria haver a manutengdo do emprego e da renda, o governo
interviu a favor do capital. Entretanto, como vimos acima, apesar de se tornar instrumento de
acumulacao da base econdmica, o Estado ndo faz parte dela. Do ponto de vista tedrico, tal como
qualquer sociedade de classes, a sociedade capitalista precisa do Estado. Mas, para produzir e se
apropriar da mais-valia, no @mbito das relagdes de producéo, o capital ndo precisa deste elemento da
superestrutura. Nao ha lei econdmica que estabeleca alguma relacdo. Soma-se a isso as limitagdes
impostas pelo orcamento do governo, que ndo da grande flexibilidade aos gastos, pois, afinal, o

Estado democratico tem que honrar seus compromissos, inclusive com as classes dominadas.

Além da reacdo contra a crise, outro fator, peculiar as democracias, contribuiu para a
intervencéo: as eleicbes de 2010. O objetivo de Lula era garantir a manutengdo do Partido dos
Trabalhadores (PT) no poder, argumentando que “nunca na historia deste pais” houve um
crescimento com tamanha distribuicdo de renda. Finalizadas as elei¢cdes e garantida a sucessora, 0
governo resolve tirar seu time de campo e deixar a economia seguir seu novo rumo de crescimento

com base no capital privado, medida seguida por Dilma Rousseff.

Era de se esperar que, mais cedo ou mais tarde, o Estado cessasse, ou pelo menos diminuisse,
sua acgdo. Isto aconteceu por meio da retirada de alguns dos incentivos fiscais e monetarios, tais
como a reducdo do IPI sobre automdveis, aumento do crédito publico, reducdo do IOF, etc. E, além
de reduzir os estimulos ao consumo, o investimento das estatais ndo cresceu na mesma proporcao

dos anos de crise, 0 que interrompeu 0s estimulos tanto ao Setor I, quanto ao Setor II:

Ja em 2010 a dedicacéo a realizacdo do gasto planejado pelas estatais se reduz, o que € visto na
taxa de realizacdo de 82,4%. E isto tende a piorar, ja que 0 2°, 3° e 4° bimestres de 2011 apresentam
as seguintes taxa: 20,9%, 32% e 44,1%, os piores indice de realizacdo para 0s respectivos bimestres
desde 2007, quando a economia estava no auge do crescimento. Por sua vez, até o 4° bimestre de

2011, o investimento realizado por estas empresas ndo chegou ao valor do mesmo periodo de 2010.
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Orcamento de Investimento das Estatais (R$ Milhdes)
. Valor Variagdo

Planejado Realizado | Realizado Taxa d? realizado real do V?'Of .
para 0 ano no total 20 realizacdo no realizado realizado | NUmero de
Ano/Bimestre | até entdo . . até o fim do . total projetos e

bimestre fim do : bimestre no - g
b bi bimestre - g . corrigido | atividades
@) (b) imestre bla (%) corrigido | bimestre pelo IPA
pelo IPA (%)

2010/1 945415| 12.454,6| 12.454,6 13,2 12.161,5 -| 12.161,5 692
2010/2 94.5415| 12.654,7| 24.953,0 26,4| 12.502,4 28| 24.652,6 693
2010/3 94.909,7| 12.496,6| 37.919,1 40,0 121844 -2,5| 36.971,6 694
2010/4 94.909,7| 13.966,7| 51.799,6 54,6| 13.681,0 12,3| 50.739,9 695
2010/5 94.909,7| 13.217,6| 64.767,1 68,2| 12.846,3 -6,1| 62.947,6 696
2010/6 102.110,9| 19.897,6| 84.165,1 82,4| 19.461,0 51,5| 823184 697
2011/1 107.880,1| 11.029,5| 11.029,5 10,2| 10.786,6 -1 10.786,6 698
2011/2 107.880,1| 11.583,7| 22.586,6 20,9| 11.486,2 6,5| 22.396,6 699
2011/3 108.042,0| 11.950,2| 34.529,0 32,0| 12.048,0 49| 34.811,8 700
2011/4 108.042,0| 13.108,9| 47.620,1 44,1 13.025,1 8,1| 473158 701

Fonte: elaboracdo propria, a partir de dados do Ministério do Planejamento e Ipeadata.

Vemos também que se mantém o efeito sazonal do 6° bimestre em 2010, que também deve se
repetir em 2011.

Com isso vemos que os fatores que conduziram o Estado a intervir na economia deixam de
existir, j& que as eleicbes foram ganhas e, principalmente, a economia voltou a crescer em 2010 e,
aparentemente, o capital voltou a sua atividade normal. O resultado desta brincadeira, por sua vez,
foi a criacdo das condicdes para a subida do segundo mergulho da economia brasileira, ja que as
medidas tomadas ndo tiveram sua origem nas leis que determinam o desenvolvimento da base

econdmica.

O segundo mergulho

Ao impedir o saneamento dos capitais em excesso e estimular a producdo no meio da crise, 0
governo criou a ilusdo de que esta fase estava superada. Para que entrasse no periodo de reanimacao
econdmica, era necessario que os Setores I, de meios de producdo, e Il, meios de consumo,

iniciassem um circulo virtuoso de estimulo mutuo, o que ndo aconteceu a contento.

A tabela da pégina seguinte nos da uma ideia.
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Usamos o indice da atividade econémica do Banco Central (IBC-Br) como proxy para o PIB,

pois ndo ha a série mensal deste. O referido indice é um indicador que incorpora variaveis

essenciais para o desempenho da industria, dos servicos e da agropecuéria, tendo ampla aceitacao

dentre os especialistas, dado seu nivel elevado de acerto.

Taxa de variacdo em relagdo ao més anterior Taxa
IBC- Egilfgg Producéo Producdo de Produgdo | Producéo Cogﬁg:np de | Nivel dde Uso
Més/Ano Br IndUstria de Beps de Ben§, . de Bens de | de Mag. e Elétrig;a- Cal acaildade
Capital Intermediarios | Consumo Eq. . P
Geral Inddstria Instalada

jan/08 - - - - - - - 83,9
fev/08 | -2,10 -0,13 3,16 -0,22 -1,67 7,42 0,55 83,8
mar/08| 2,21 0,71 2,31 -0,62 1,65 8,28 4,11 83,0
abr/08| 0,56 0,43 2,04 -0,89 -0,54 -0,91 -0,86 83,0
mai/08 | -0,44 -1,21 -6,29 0,27 -0,28 -3,04 1,93 82,4
jun/08| 3,41 3,67 8,82 2,30 1,89 -1,29 0,38 82,9
jul/o8 | -0,96 0,31 1,09 1,04 -0,34 3,02 2,76 83,4
ago/08 | 0,07 -1,71 -0,71 -2,63 -0,59 3,83 1,30 82,5
set/08| 0,57 1,56 2,16 -0,51 2,86 7,36 -1,19 83,2
out/08 | -1,20 -2,27 -2,04 -3,63 -4,12 0,40 1,39 82,6
nov/08 | -1,99 -7,49 -3,86 -4,23 -4,86 -16,16 -4,12 80,9
dez/08 | -4,43 -12,19 -23,52 -12,23 -7,97 -26,56 -9,70 79,5
jan/09| 0,77 2,99 6,31 2,05 2,94 -5,02 -11,05 78,6
fev/09| 0,51 2,50 -6,09 2,28 2,84 -2,02 3,77 78,5
mar/09| 0,56 0,66 -5,27 0,61 1,72 15,94 6,07 78,8
abr/09| 0,58 1,11 2,39 1,17 0,74 -9,34 1,27 79,2
mai/09| 0,89 1,56 1,46 1,17 2,12 4,40 -1,49 79,3
jun/09| 0,68 1,31 3,65 1,70 -1,10 -0,39 1,86 79,5
jul/09| 0,82 2,14 2,35 1,64 2,05 13,60 2,87 80,1
ago/09| 0,97 1,27 0,44 1,78 1,36 6,24 3,43 80,0
set/09| 1,16 1,58 6,75 2,07 0,16 5,89 0,92 80,6
out/09| 0,88 3,06 4,74 1,21 1,97 7,72 1,45 80,9
nov/09 | 1,03 -0,58 3,94 1,76 -0,34 3,93 -0,07 81,1
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dez/09| 0,99 0,41 1,62 1,17 0,00 -7,81 -1,63 81,9
jan/10| 0,16 1,06 0,04 1,89 1,04 -5,62 -5,38 81,2
fev/10| 1,03 0,82 0,59 -0,92 0,84 4,72 4,74 80,9
mar/10| 0,83 3,28 3,41 1,73 2,09 21,50 3,89 82,3
abr/10| -0,06 -0,44 3,24 0,65 -0,62 -10,28 2,18 83,0
mai/10 | 0,09 -0,80 -0,63 -0,17 -0,96 -1,65 0,55 82,8
jun/10| 0,30 -0,60 -1,62 -0,34 -0,39 -0,92 1,60 82,7
jul/a0| 0,13 0,19 -0,25 0,87 -0,31 -6,06 1,65 82,8
ago/10| 0,63 -0,15 0,28 -1,30 -0,30 12,09 -0,41 82,4
set/10| 0,33 0,69 -0,56 0,00 1,96 -0,66 -0,42 82,2
out/10| 0,28 0,23 -0,77 -0,12 -0,85 3,08 0,30 82,3
nov/10| 0,31 -0,18 3,25 0,90 0,54 0,02 -0,67 82,6
dez/10| 0,06 -0,81 -0,92 -0,27 -0,94 -7,63 -1,29 82,4
jan/11| 0,60 0,20 1,31 -0,26 0,83 -3,51 -6,07 83,0
fev/11| 0,25 2,19 2,07 1,27 0,80 7,74 0,32 83,4
mar/11| 0,42 0,88 3,88 -0,12 1,80 8,83 4,21 82,5
abr/11| 0,32 -2,33 -5,11 -0,71 -3,21 -14,57 0,72 82,3
mai/ll| -0,03 1,25 1,64 1,72 1,12 7,87 -1,21 82,5
jun/11| -0,34 -1,22 -0,95 -1,64 -2,15 -4,30 1,19 82,3
jul/al| 0,34 0,32 1,81 -0,44 2,78 -4,05 0,03 82,0
ago/11| -0,54 -0,12 1,19 -0,11 -1,97 15,81 - 82,2
set/11 - -1,97 -5,50 -0,04 -2,86 -6,64 - -

Fonte: elaboracdo prdpria, a partir de dados do Ipeadata.

Veja que entre julho e dezembro de 2008 ocorre a crise, havendo, no final do ano, uma

diminui¢do na producgdo industrial, o que reduz o nivel de utilizacdo da capacidade instalada

(NUCI) de 83,4% para 79,5%. Com isto temos o primeiro mergulho do ciclo atual, atingindo seu

nivel mais baixo em dezembro de 2008. Para termos uma ideia do montante de capital que foi

destruido neste periodo, s6 no més de setembro de 2008 a Bolsa de Valores de Sdo Paulo (Bovespa)

perdeu U$ 179 bilhGes com a desvalorizacdo das acfes de suas empresas listadas. Neste ano a

desvalorizacédo total foi de 41,2%, o que quer dizer que a cada R$ 100 negociados em 2007, s6
restou R$ 58,8 em 2008.

Com a reacdo do governo, a partir de abril de 2009, temos a reacdo da economia, que ensaia um

voo de galinha que dura até marco de 2010, quando a atividade econdmica volta a dar sinais de
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fraqueza. O crescimento da industria neste periodo ndo foi suficiente para repor as perdas da crise.
Por isso, apesar do crescimento momentaneo e, dentro de certos limites, significativo, o PIB de
2009 encolheu 0,6%, isto porque as taxas de 2009 tem como ponto de partida o baixo valor do final
de 2008. Por outro lado, por meio do indice da Bovespa, que subiu 82,7% entre 2008 e 2009,

podemos ter uma ideia da criacdo da mercadoria capital.

Os louros da acdo sé se manifestaram sobre a producdo em 2010, quando a economia cresceu
7,5% em relagdo a 2009. Mas, tal como aconteceu em 2008, a taxa anual mascarou 0 movimento
real. Observando a tabela acima, vemos que entre abril e dezembro de 2010, com exce¢do da
producdo de maquinas e equipamentos em agosto, todos os indicadores da producdo apresentam
numeros baixos e/ou negativos. Por outro lado, o indice da Bovespa cresceu apenas 1% em 2010 e,
até novembro, -15,8% em 2011.

Podemos ver que neste periodo o que houve foi um crescimento da producdo baseado no
aumento do uso da capacidade instalada. Porém, o nivel de utilizagdo ndo foi suficiente para criar a
necessidade de investir na ampliacdo das fabricas, pois 0 NUCI n&o ultrapassou os 83,4% durante o
voo da galinha, mesmo valor de julho de 2008, quando eclodiu a crise, e menos do que o0s 83,9% de
janeiro de 2008, quando a economia estava em pleno auge. Se os estimulos ndo foram suficientes
para atingir de maneira consistente a inddstria de meios de producdo, ndo se pode esperar 0

arrastamento de outros setores, muito menos a retomada definitiva do crescimento econdmico.

Diante disto, podemos dizer que a intervencdo de 2009 preparou o segundo mergulho da
economia, ao fazer crescer, artificialmente, a producdo de capitais. A segunda perna do “W”
comeca a se desenhar, entdo, a partir de abril de 2010. Sua forma ndo sera perfeita, pois no 1°
trimestre de 2011 tivemos o solugo de algumas varidveis: industrial geral, industria de bens de
capital, bens de consumo, maquinas e equipamentos, consumo de energia e NUCI. J& em abril, o
ciclo parece retomar sua trajetoria natural e tende para a fase pela qual deveria estar passando: a

depressao.
Com estes dados podemaos fazer a seguinte datacéo para o ciclo econémico brasileiro atual:

Crise: 1998 e 1999; Depressdo: 2000 e 2001; Reanimagdo: 2002 a 2005; Auge: 2006 até o segundo
trimestre de 2008; Crise, 1° mergulho: julho de 2008 a mar¢o de 2009; Reanimagcdo artificial: abril de 2009 a

marco de 2010; Crise, 2° mergulho, e depressédo: a partir de abril de 2010.
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A retomada

Como aconteceu com todas as outras crises de superproducdo, é de se esperar que esta fase seja
superada. Se nenhum acontecimento excepcional ocorrer na economia brasileira e mundial, nos
proximos meses veremos 0 ciclo econébmico assumir, primeiro, uma trajetéria descendente (néo
necessariamente com decrescimento dos indicadores), que servird para sanear 0s capitais mais
fracos que ndo foram eliminados no primeiro mergulho. Apds esta fase ocorrera a fase de

reanimacao, que, por outro lado, promete ser intensa.

A existéncia de programas de fomento, como 0 Minha Casa Minha Vida 2 e 0 PAC 2, numa
fase de ascensdo, terd um efeito multiplicador sobre os estimulos entre setor | e setor 1l. Somam-se a
isso dois eventos de escala mundial, como a Copa do Mundo de 2014 e as Olimpiadas de 2016.
Tudo isso terd forte efeito sobre o setor que mais emprega trabalhadores na industria: a construgédo
civil. Além de gerar o estimulo as industrias de meios de producdo, vai gerar, da melhor maneira

possivel, o estimulo a inddstria de meios de consumo.

Um dos fatores que podem reprimir este crescimento formidavel é a politica de comércio
externo que pode ser adotada. Atualmente, subjugada a politica de metas para a inflacéo, a politica
cambial ndo é nada favoravel a industria interna, trazendo a tona o problema da desindustrializacao.
Para se ter uma ideia, o crescimento da producdo interna entre 2009 e 2010 sé néo foi maior por
causa das importaces, que apresentaram 0 seguinte crescimento no periodo: bens de consumo
duraveis 47,7%; bens de consumo nao-duraveis 23,3%; bens intermediarios 39,7%; bens de capital
39,8%; e maquinas e equipamentos 50,5%. Com isso, 0 que houve foi a exporta¢do dos estimulos
criados internamente. Parte da demanda interna, que deveria ser suprida pela oferta local, foi

suprida pela producgéo externa.

Outro fator que pode abafar o crescimento é o nivel de taxa de juros, que pode conter tanto o

investimento dos empresarios, quanto o consumo final.

Conclusoes

Diante do que expusemos, podemos afirmar que o Brasil vive hoje uma crise de superproducéo
de capitais sob todas as formas: mercadorias, produtiva, dinheiro e mercadoria capital. Diante de
suas necessidades, o capitalismo cria uma grande quantidade de consumidores, uma quantidade
ilimitada de mercadorias, mas, ao mesmo tempo, cria barreiras econdmicas que impedem o

consumo.

Diante disto, se faz necessaria a crise para limpar do sistema os capitais excedentes. Qualquer

evento que impeca as fases de crise e depressdo de fazer o seu trabalho, terd apenas um carater
27



passageiro, ao adiar este processo doloroso, tal como um avido, que ao voar ndo elimina a lei da
gravidade, mas evita momentaneamente sua propria queda. Caso o saneamento ndo aconteca de
forma plena, se faz necessaria uma crise complementar, nomeada atualmente como segundo
mergulho. N&o é nenhum elemento dentro das relagcdes de producéo capitalistas que o causa, por

isso, ndo podemos chama-lo de lei. Mas, cada vez mais se repete, e se repetira, em todo o0 mundo.

Sua origem esta na associa¢do entre o capitalismo monopolista, dominante da base econémica,
e o aparelho estatal, ao nivel da superestrutura. A crise em “W”, ou o double-dip, é, pois, uma
consequéncia do capitalismo monopolista ter se transformado em capitalismo monopolista de
estado, nada mais sendo do que uma forma de manifestacdo dele. ““A fim de garantir para si lucros
maximos nestas circunstancias de crescentes dificuldades, os monopdlios véem-se ante a
necessidade objetiva de subordinar mais e mais o aparelho do Estado e usa-lo em maior escala”
(DRAGUILEV, 1961, pp. 60-61).

Longe de reverter o ciclo econémico, as politicas adotadas pelos governos apenas retiraram a
economia do que podemos chamar de sua trajetdria natural e deram origem a subida para o segundo
mergulho. Na realidade, ao invés de mudar a trajetdria ciclica, determinada pelas leis internas a base
econbmica, a superestrutura, nomeadamente o Estado, apenas tem o poder de influenciar
momentaneamente a acumulacdo capitalista e, consequentemente, a ciclo econdmico. O 2°
mergulho terd, entdo, sempre que houver uma intervencdo do Estado no sentido de recuperar a
economia no meio de uma crise, a funcdo de sanear os capitais que foram salvos pelas politicas

anticiclicas e que ndo foram eliminados com o primeiro mergulho.
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