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RESUMO (ATE 20 LINHAS)
N3o é possivel entender a situacdo corrente de uma economia sem analisarmos o seu passado. E isto que nos
indica a Teoria Marxista das Crises Ciclicas de Superproducgdo, particularmente a interpretacdo desta feita
pelo Professor Doutor Nelson Rosas Ribeiro. Com base nesta teoria, o presente artigo constitui uma andlise
do ultimo ciclo econdmico da economia brasileira, antes da sua entrada na crise de superproducdo mundial
deflagrada pelo estouro da bolha imobilidria do mercado financeiro estadunidense. Aqui, temos por objetivos
verificar se a teoria que nos orienta se presta a explicar a realidade brasileira, periodizar o ultimo ciclo desta
economia e buscar nele as causas do abrandamento dos efeitos da crise no Brasil. A andlise foi feita através
da leitura de bibliografia selecionada e da coleta de dados secundarios da economia brasileira elaborados por
alguns institutos de pesquisa de renome. Concluiu-se primeiramente que a teoria mencionada reflete a
realidade econémica brasileira. Em segundo lugar, concluiu-se que o ultimo ciclo da economia do Brasil pode
ser periodizado da seguinte maneira: 1998 e 1999: crise; 2000 e 2001: depressdo; 2002 a 2005: animacdo
média; 2006 ao segundo trimestre de 2008: auge; terceiro trimestre de 2008: crise. Por fim, concluiu-se que o
baixo crescimento da economia brasileira durante o ciclo analisado e as politicas anticiclicas adotadas pelo
governo brasileiro reduziram a intensidade da crise de superprodugdo enfrentada por esta economia.
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ABSTRACT
It is not possible to understand the current situation of one economy without analyzing its past. That is what
the Marxist Theory of Cyclical Crisis of Overproduction indicates to us, particularly its interpretation given by
Professor Doctor Nelson Rosas Ribeiro. With this theory as basis, the present paper is an analysis of last
Brazilian economy’s Business Cycle, before its entrance in the world overproduction crisis triggered by the
burst of the U.S. financial market housing bubble. Here, our objectives are to verify if our guide theory can
explain Brazilian reality, periodize this economy’s last cycle and search, on it, for the causes of crisis effect
mitigation in Brazil. This analysis was done by selected bibliography reading and collection of secondary data
of Brazilian economy elaborated by a few renowned research institutes. It was concluded, first of all, that the
mentioned theory reflects Brazilian economic reality. Second of all, it was concluded that Brazil’s last business
cycle has the following periods: 1998 and 1999: crisis; 2000 and 2001: depression; 2002 to 2005: expansion;
2006 to second quarter of 2008: peak; third quarter of 2008: crisis. At last, it was concluded that Brazilian low
growth during the analyzed cycle and the countercyclical policies adopted by Brazilian government reduced
the overproduction crisis intensity faced by this economy.
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1 INTRODUCAO:

E denominado de ciéncia todo ramo de estudo que tem por objeto de analise um conjunto
composto por fendomenos regidos por leis. Assim, “la tarea del conocimiento cientifico consiste

precisamente en conocer los fenomenos de la naturaleza y de la sociedad como fendmenos



necesarios y sujetos a leyes; sin ello no seria posible actuar practicamente con éxito sobre las
fuerzas de la naturaleza.” (ROSENTAL, STRAKS, 1958, p. 2).

Se ¢ dado a Economia o status de Ciéncia Economica, isto, portanto, se deve ao fato de que
o objeto de estudo desta também ¢é regido por leis. E neste sentido que, segundo relatos de Hansen
(1951, p. 216-218 apud RIBEIRO, 2000, p. 7) e de Mitchell (1927, p. 211 apud RIBEIRO, 2000, p.
7), logo apos as primeiras ocorréncias das crises econdmicas no Modo de Producdo Capitalista,
Willard Phillips, em 1828, e John Wade, em 1833, ja as viam como um fendmeno peridodico. Wade,
inclusive, chegou a chama-las de “ciclo comercial” que, para ele, caracterizavam-se por
compreender “periodos de prosperidade e depressdao” (Wade, 1833, p. 211 apud RIBEIRO, 2000, p.
7).

As crises no Modo de Produgao Capitalista, desde estes tempos, tém se repetido de forma
cada vez mais regular. Sabemos que quando um determinado fendmeno se repete com certa
regularidade, podemos atribuir a ele o carater de lei. Para designarmos, no entanto, que ¢ 0 mesmo
fendmeno que esta se repetindo, ¢ necessario, primeiramente, que identifiquemos nestas ocorréncias
caracteristicas gerais que sdo comuns a elas. No momento em que estas caracteristicas sao
identificadas, elas encontram sua expressao ideal sob a forma de um conceito tedrico. Em outras
palavras, quando nos desvencilhamos das aparéncias dos fendmenos e observamos a conexao
existente entre eles, as caracteristicas comuns a eles, conseguimos descobrir sua esséncia e podemos
criar um conceito ou uma categoria que reflita esta esséncia.

Tomemos o conceito cadeira por exemplo. Existem cadeiras de trés, quatro, cinco pernas;
com estofados; com ou sem encosto para brago, etc., mas todas elas tém uma caracteristica em
comum: s3o0 um objeto que serve para sentar. A despeito das varias formas que as cadeiras podem
possuir, elas servem ao mesmo proposito.

O mesmo raciocinio poderia ser reproduzido para uma analise das crises no Modo de
Producdao Capitalista. No entanto, ao invés de buscarem as conexdes entre estas crises, as
caracteristicas em comum que estas possuem, nos parece que a maioria dos economistas estd em
busca das suas diferengas, encarando, portanto, cada uma delas como um fendomeno particular. Se
quisermos ser um pouco mais maliciosos, poderiamos dizer que eles parecem ignorar a existéncia
de qualquer relagcdo entre cada uma das repetigdes deste fendmeno. Atém-se a aparéncia assumida
por ele e deixam sua esséncia, o mais importante, de lado. Nao ¢ de se admirar, portanto, a
quantidade de resultados catastréficos que se obtém ao fazer uso destas teorias econdmicas.

Para cada nova crise, ha uma nova explicacdo para a sua ocorréncia. Tivemos crises do
petréleo, crises causadas por atentados terroristas ou pela gandncia de especuladores

estadunidenses, etc. Atualmente, por exemplo, se trata da crise vivida nos paises da Europa como se



esta ndo tivesse relacdo alguma com a crise deflagrada pelo estouro da bolha imobilidria do setor
financeiro norte-americano e a postura adotada pelos paises europeus diante deste quadro.

No Brasil, a falta de uma postura cientifica na analise da situagdo econdmica também
gerou maus resultados. Logo ap6és o estouro da bolha imobilidria do sistema financeiro
estadunidense, falava-se do descolamento dos paises emergentes e que esta crise ndo atingiria nosso
pais. A “marolinha”, no entanto, virou um tsunami que resultou em um decrescimento do PIB em
2009. Apos isto, falava-se que a crise nao tinha nada que ver com o Brasil: era algo que havia sido
exportado para nos pelos Estados Unidos.

Do pouco que dissemos aqui, ja se torna claro que a postura adotada por tais economistas
distancia-se bastante de uma postura cientifica. Nao queremos nos ater a discussdo dos motivos
pelos quais estes o fazem, pois, além disto ultrapassar os objetivos do presente trabalho, julgamos
que esta ndo seja o que se poderia chamar de tarefa gloriosa. Queremos apenas chamar a atencao
para o fato de que chegariamos a conclusdes amplamente distintas das obtidas por tais economistas
se nos utilizdssemos de um método cientifico.

Julgamos de suma importancia analisar a atual situacdo da economia no Brasil cientes das
leis que regem a sua dinamica, pois somente desta maneira poderemos predizer seus movimentos
futuros e apontar as medidas que devem ser tomadas apds tomar consciéncia do que pode ou nao ser
feito.

E neste sentido que propomos analisar a questio de uma maneira diferente, empreender
uma analise que tenha por base uma teoria econdmica que busque identificar as leis da dindmica
capitalista. E, portanto, a Teoria Marxista das Crises Ciclicas de Superproducio que teremos por
base, mais particularmente a interpretagdo desta elaborada pelo Professor Doutor Nelson Rosas
Ribeiro'.

Partindo de um método cientifico, a mencionada teoria identifica as crises no capitalismo
como uma lei deste modo de producdo que existird enquanto este existir. Nao empreenderemos uma
descricao detalhada do desenvolvimento tedrico levado a cabo para se chegar a tal conclusdo, uma
vez que isto ja foi feito anteriormente pelo pesquisador referido anteriormente. Mas, julgamos
importante destacar algumas das conclusdes as quais tal teoria chega.

A primeira caracteristica comum as crises capitalistas identificada pela teoria ¢ o fato de
que todas elas constituem crises de superproducdo. E neste sentido que se identifica como contetido
das crises “a produ¢dao de um volume crescente de mercadorias, ¢ de uma quantidade crescente de

consumidores € a0 mesmo tempo a criagao de barreiras que impedem o consumo.” (RIBEIRO,

! Esta interpretagdo foi desenvolvida em RIBEIRO, N. R. A Acumulagdo do Capital no Brasil: expansio e crise. 1988.
Tese (Doutorado em Economia) — Instituto Superior de Economia, Universidade Técnica de Lisboa, Lisboa, Portugal e
em RIBEIRO, N. R. A Crise Econémica: uma visdo marxista. 1* Ed. Jodo Pessoa: Editora Universitaria da UFPB. 2008;
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2002). E necessario, no entanto, interpretar tal afirmagdo. A produgdo de um volume crescente de
mercadorias implica em um crescimento continuo de capital sob as formas dinheiro, mercadoria e
produtivo (visto que a producdo de mercadorias sé se pode realizar através da circula¢do do capital,
na qual este tem que assumir as referidas formas). Além disso, o conceito mercadoria engloba
também a mercadoria capital, ou seja, o capital bancéario. Assim, o significado preciso desta
informagdo ¢ que as crises tém por conteudo uma superproducdo de capital sob todas as suas
formas”.

Analisando as crises do ponto de vista do par de categorias cause e efeito, a teoria que

temos por base concluir que a causa das crises constitui:

[...] a contradicdo entre o cardter social da producdo e a forma de
apropriagdo privada capitalista. E esta contradi¢do que se manifesta como
contradi¢do entre produgdo e consumo, como desproporcionalidade entre os
diferentes ramos, como anarquia da produ¢do, como contradicdo entre o
desenvolvimento absoluto das forcas produtivas e a base estreita das
relagdes de consumo e etc. E esta a causa fundamental das crises de
superproducdo e ¢ por isso que tais crises sdo inerentes ao capitalismo, sdo
uma lei econdmica deste sistema. (RIBEIRO, 2008, p. 133).

Por fim, ¢ necessario acrescentar que as crises no Modo de Producdo capitalistas se
repetem com uma certa regularidade, o que atribui a elas um carater ciclico. O que dita o ritmo
desta ciclicidade, por sua vez, ¢ o tempo de depreciacdo do capital constante fixo (depreciacdo em
termos fisicos € morais). As observagdes empiricas t€m mostrado que o tempo base para cada ciclo
¢ um periodo que varia de 7 a 11 anos e o fendmeno ¢ conhecido como Ciclo de Juglar.

Com base nesta teoria, pretendemos analisar o Ultimo ciclo econdmico da economia
brasileira antes da sua entrada na crise mundial deflagrada pelo estouro da bolha imobiliaria do
mercado financeiro estadunidense. E somente através desta anélise que seremos capazes de explicar
a atual situagdo da economia brasileira.

Recentemente, o Brasil tem atraido a atencdo dos demais paises do globo apds
experimentar uma rapida recuperacdo economica em meio a crise internacional. Nao sé julgamos
que esta recuperagdo ndo ocorreu por acaso, como também julgamos que as razdes para sua

ocorréncia podem ser encontradas através da andlise referida anteriormente.

? Este par de conceitos pode ser entendido da seguinte forma: “En el mundo objetivo, el contenido es el aspecto interno
de los objetos. Este aspecto representa un conjunto de elementos y procesos que constituyen el fundamento de la
existencia y del desarrollo de las cosas. La forma es la organizacion, la estructuracion del contenido. En los fendmenos,
que pertenecen a la esfera del conocimiento, la forma es la expresion del contenido.” (ROSENTAL, STRAKS, 1958, p.
197);
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Para realizarmos esta andlise, no entanto, ¢ necessario, em primeiro lugar, atestar se a
teoria que temos por base reflete a realidade da economia brasileira. Esta verificagdo constituira,
portanto, o primeiro objetivo especifico do presente trabalho.

ApoOs empreendermos esta verificagcdo, passaremos ao estudo do ultimo ciclo da economia
brasileira a fim de realizarmos uma periodizacdo deste e identificarmos suas peculiaridades. Isto,
por sua vez, constituira o segundo objetivo especifico do presente trabalho.

Nosso objetivo sera cumprido através da leitura de bibliografia selecionada e da coleta de
dados secundarios referentes a economia brasileira. A analise dos dados coletados tera sempre por
base o método materialista dialético. Daremos especial atencdo ao processo de transformagdo de
quantidade em qualidade, pois estas duas categorias serdo de suma importdncia para o que nos
propomos a fazer aqui. Acompanharemos as variagdes quantitativas dos indicadores sempre tendo
em mente que, ao ultrapassarem determinado limite, desencadeia-se uma transformacao qualitativa
do fendmeno analisado. Estes limites, por sua vez, ja sdo estabelecidos pela teoria que temos como
base.

Julgamos que os resultados obtidos com o presente trabalho serdo capazes de fornecer uma
explicacao para a rapida recuperacao da economia brasileira e servirdo de base para estudos da atual

situacao desta.

2 AS CRISES CICLICAS DE SUPERPRODUCAO: UMA LEI DAS ECONOMIAS
CAPITALSTAS:

Para que uma economia capitalista passe a integrar o movimento ciclico mundial, ¢
necessario que se complete o processo de “internalizacdo” do capital em tal economia. Enquanto
isto ndo ocorre, as crises locais serdo apenas reflexos das crises mundiais, ou seja, crises refletidas.
A economia brasileira ndo foge a esta regra.

Segundo Ribeiro (1988), o processo de “internalizacdo” do capital chegou ao fim na
economia brasileira no inicio da década de 60. Desde entdo, a dinamica interna do pais tornou-se
capaz de gerar seu proprio movimento ciclico, o que se evidencia pela peculiaridade da sua primeira

crise ciclica. A partir dai, esta economia entra em sincronia com o movimento ciclico mundial.

Das variaveis que nos permitiriam observar o movimento ciclico, a mais indicada sdo as
taxas de crescimento do Produto Interno Bruto, pois elas mostram o crescimento da atividade
econdmica em todo o pais. Além disso, para eliminar a influéncia da infla¢do, utilizamo-nos da
variagdo real do PIB. Lamentamos o fato de ndo termos uma variavel mais rigorosa para o estudo

do movimento ciclico, uma vez que a metodologia usada para o calculo dos setores que compdem o



PIB de qualquer economia no mundo ¢ baseada na teoria neoclédssica. Entretanto, mesmo com tais

dificuldades, o movimento ciclico ainda pode ser evidenciado, como mostra o grafico da figura 1.

Figura 1 - Variagdo Real do PIB da Economia brasileira:
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Fonte: IBGE/SCN 2000 anual.

A observacgdo dos dados fornecidos ja torna possivel a visualizacdo do movimento ciclico.
Entretanto, esta ¢ prejudicada pelos impactos causados pelas politicas economicas dos governos ao
longo dos anos. Desta forma, para observar melhor a tendéncia do movimento, vamos utilizar dois
recursos. O primeiro sdo as Médias Trienais Modveis e o segundo ¢ o Filtro Hodrick-Prescott. A
utilizacdo de tais recursos para o tratamento dos dados gerou os graficos das figuras 2 e 3,
apresentadas a seguir.

A observagdo do movimento ciclico nas referidas figuras ja se torna bem mais facil.
Entretanto, pelo fato de deslocarem no tempo os pontos de minimo ¢ de maximo das curvas, eles
amaciam os ciclos de tal forma que escondem os movimentos ciclicos de pequena intensidade,
como a crise ocorrida apds o milagre econdomico brasileiro. Se observarmos os dois ultimos graficos
no periodo que vai do inicio da década de 70 ao inicio da década de 80, aparentemente ocorre uma
unica crise em 1974 e o processo de destruigdo de capital arrasta-se até a o inicio da década de 80.

Por isso, para atestar a quantidade de movimentos ciclicos e para a periodizacao ciclica da
economia, torna-se necessaria a utilizacdo dos dados brutos. Através da observagdo destes ¢
fundamentados em estudos anteriores, constatamos a ocorréncia de cinco movimentos ciclicos na
economia brasileira no periodo utilizado. Assim sendo, considerando o periodo de 47 anos (1962-
2008, da primeira até a Gltima crise), verifica-se a validade do periodo base do Ciclo de Juglar, com

cada ciclo durando em média 9,4 anos.



Figura 2 - Variagao Real do PIB brasileiro tratada através das Médias Trienais Moveis:

14,00
12,00
10,00
8,00
6,00
4,00
2,00
0,00
-2,00
-4,00

PIB Brasil (variacaoreal em %) -
Meédias Trienais Moveis

7N
v

[AY NN N A

N\

\7 V]
OO T LT — O L~ LI - e — S — S — s — s — s o |
[ =2 B~ T~ T~ T~ T = T = T = T = N = T = T = T = T = T = TR = T = TR = T = T Y Y T T -~ T
o B o JRE o R o R o B K R B o B B I B B B B o B B R B O O I O Y |

Fonte: elaboracgao propria a partir dos dados do grafico da figura 1.

Figura 3 - Variagao do PIB brasileiro (1962 - 2008) tratada através do Filtro Hodrick-Prescott:
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Fonte: elaboragdo propria a partir dos dados do grafico da figura 1.

A apreciagdo feita por nds, portanto, demonstra que tanto a Teoria das Crises Ciclicas de

Superproducao quanto o Ciclo de Juglar se prestam a explicagdo da realidade econdmica brasileira.

3 APERIODIZACAO DO CICLO ECONOMICO BRASILEIRO: 1999-2010

Acabamos de demonstrar que a economia brasileira, desde o inicio dos anos 60,

desenvolve-se através de ciclos de expansao e crise. Tendo isto por base, vamos agora acompanhar

seu ultimo movimento ciclico na intencao de efetuar a periodizagao deste.

A analise de todos os dados coletados, referentes ao periodo em estudo, nos leva a propor a

seguinte periodizacdo para o ciclo econdmico brasileiro, expressa na figura 4:



Figura 4 — Variagdo Real do PIB brasileiro. As barras em azul indicam as fases de animacao média
ou auge. As barras em vermelho indicam periodos de crise ou depressdo. E, finalmente, as barras
em verde indicam deformacoes identificadas:

PIB Brasil - variagao real anual
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Fonte: mesma da figura 1.

Feita a proposta de periodizagdo, vamos analisar separadamente cada periodo de forma
detalhadas para expor as razdes que nos levaram a ela. E mister comentar que ndo analisaremos
todas as deformacdes que este ciclo possui. Identificamos todas para chamar atencao para o fato de
que, em alguns anos, devido a fatores exdgenos, a economia ndo tem o desempenha previsto pela
teoria. Assim como outros fendmenos identificados por nos anteriormente, este deve ser objeto de

estudos posteriores, inclusive de estudos criticos acerca de nossa analise.

3.1 1998 € 1999: CRISE

O instrumental tedrico que serve de base para a elaboragdo do presente trabalho caracteriza
como crise 0 momento que vai do inicio da desaceleracdo da atividade econdmica do pais até a sua
chegada na taxa minima. Ou seja, caracterizamos como crise todo o periodo que compreende o
processo de destrui¢do de capitais.

O periodo de crise ¢ precedido pelo auge da atividade econdmica, onde se forma uma
superproducdo latente, que necessita apenas de um agente deflagrador para dar inicio a crise de
superproducdo propriamente dita. Esta superprodugdo latente caracteriza-se por um aumento
consideravel na oferta ou na capacidade de oferta, em virtude de novos investimentos, que nao pode
ser acompanhado pela procura. Ocorrido isto, com a “ajuda” do referido agente deflagrador, cessa o
estimulo ao setor produtor de bens de capital, o setor I, e inicia-se a queda na demanda, dando inicio
a reducdo nos ritmos de crescimento do PIB, o que marca a entrada na fase de crise. A analise dos
dados relativos a Formacdo Bruta de Capital Fixo apresentados abaixo na tabela 1 indica a

ocorréncia do movimento acima descrito.



Tabela 1 — Formagao Bruta de Capital Fixo na Economia Brasileira (variacdo real anual em %):

Ano 1997 1998 1999

Variacao Real (%) 8,73 -0,34 -8,20

Fonte: IBGE/SCN 2000 anual.

Como vemos, em 1997, a Formagdo Bruta de Capital Fixo teve um crescimento
consideravel e iniciou o processo de queda em 1998. Ou seja, neste ano, cessa o estimulo ao setor
produtor de bens de capital, e sua estagnacao desestimula a demanda da economia. Para fazer tal
afirma¢ao com mais propriedade, vamos primeiro analisar os dados relativos ao consumo na

economia brasileira.

Tabela 2 - Consumo Final na Economia Brasileira (variacdo anual em %):

Anos 1997 1998 1999

Variacao Real 2,61 0,21 0,70

Fonte: IBGE/SCN 2000 anual.

Tabela 3 - Consumo Final das Familias na Economia Brasileira (variagdo anual em %):

Anos 1997 1998 1999

Variacao Real 3,04 -0,61 0,34

Fonte: IBGE/SCN 2000 anual.

De fato, cessado o estimulo ao setor I, a demanda na economia nido cresce mais como
antes. Entretanto, uma vez transformado o Capital Dinheiro em Capital Produtivo, sendo a forma de
um fendmeno a responsavel por determinar sua func¢ao, a inica medida que o capitalista pode tomar
¢ simplesmente produzir. Assim, a classe capitalista brasileira encontra-se em um impasse: devido
aos novos investimentos, ela precisa vender mais mercadorias do que antes para manter sua taxa de
lucro, enquanto que a demanda, por sua vez, ndo estd forte como anteriormente Diante disto,
procurando um meio termo entre suas tentativas de evitar um acumulo de estoques e de evitar
interromper o fluxo de seu capital, os capitalistas reduzem o ritmo de produgdo. A situacdo, mesmo
assim, da origem a um quadro de superprodugdo generalizada de mercadorias e destruicdo de

capitais, como atestam os seguintes dados:

Tabela 4 - Variagdo Anual dos Estoques na Economia Brasileira em R$(milhoes):

Anos 1997 1998 1999

Variacao de Estoques 523,98 580,51 7.665,62

Fonte: IBGE/SCN 2000 anual.

Tabela 5 - Utilizacdo da Capacidade Instalada da Industria de Bens de Capital em %:

Anos 1997 1998 1999

Utilizacdo da Capacidade Instalada 81,25 77,00 73,00

Fonte: FGV/Conj. Econdmica.




Tabela 6 - Utiliza¢do da Capacidade Instalada da Industria de Bens de Consumo em %:

Anos 1997 1998 1999
Utilizacdo da Capacidade Instalada 84,25 79,00 76,75
Fonte: FGV/Conj. Econémica.

Tabela 7 - Horas Trabalhadas na Industria (média anual dos indices mensais, 2006 = 100):

Anos 1997 1998 1999
Horas Trabalhadas 102,54 94,95 86,69
Fonte: CNI.

Tabela 8 - Taxa de Desemprego Aberto de Regides Metropolitanas Brasileiras (ref. 30 dias) em %:
Anos 1997 1998 1999
Taxa de desemprego 6,14 8,35 8,26

Fonte: IBGE/PME Antiga.

Evidencia-se, através da observacdo da diminui¢do dos indices de horas trabalhadas, da
reducdo da utilizagdo da capacidade instalada e do aumento do desemprego aberto, que os
capitalistas defendem-se da crise diminuindo o ritmo de producdo e demitindo seus funcionarios,
conforme esperado. Isto, contudo, ndo ¢ suficiente para conter a superprodu¢do, como mostra a
variagao nos estoques, que “explodem” em 1999, se comparado com os padrdes anteriores. Além
disso, tanto os indices de inadimpléncia na economia elevam-se bastante, quanto as operacdes de
crédito encerram sua trajetéria ascendente, demonstrando que a crise manifesta-se também através

da sua segunda forma: o dinheiro como meio de pagamento, como mostramos a seguir.

Tabela 9 - Inadimpléncia na Economia Brasileira (média anual dos indices mensais em t-3):

Anos 1997 1998 1999
indice 9,98 11,87 9,73
Fonte: ACPS/IEGV.

Tabela 10 - Inadimpléncia na Economia Brasileira (média anual dos indices mensais em t-4)

Anos 1997 1998 1999
Indice 10,17 11,69 9,52
Fonte: ACPS/IEGV.

Tabela 11 - Evolugdo das Operagdes de Crédito na Economia brasileira (em r$ milhdes):

Anos 1997 1998 1999
Operacoes de Crédito 3.242.602 3.198.803 3.396.104
Variacao anual em % 9,98 -1,35 6,17

Fonte: Banco Central do Brasil Boletim/Moeda.

De fato, torna-se evidente o quadro de crise de superproducdo na economia brasileira no

referido periodo.
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3.2 2000 a 2001: DEPRESSAO

Deparamo-nos, agora, com o que aparenta ser uma deformacdo no ciclo econdmico
brasileiro, ou seja, um comportamento atipico do nivel de atividade econémica no caso de termos
por base a teoria das crises.

Iniciado o processo de destruicdo de capitais na sociedade, ¢ natural que o ritmo do
crescimento econdmico desacelere gradualmente até que, uma vez destruido todo o capital em
excesso, ele possa voltar a acelerar.

Em vez disso, tivemos, durante a fase de depressao do ciclo, uma elevagdo consideravel do
nivel de atividade econdmica no ano 2000. Nao ¢ por menos que este indicador tem uma queda
violenta no ano seguinte, uma vez que o processo de destruicdo de capitais ainda ndo estava
completo.

Cientes, portanto, que o crescimento econdomico experimentado pela economia brasileira
neste ano constitui um comportamento atipico, apontamos como objeto de andlise de estudos
posteriores o exame pontual das deformacdes ciclicas.

Prosseguindo com a andlise, vamos iniciar a formag¢ao do elenco de estatisticas que atestam
a veracidade da periodizagdo que propomos com os dados relativos a produgdo ¢ ao mercado de

for¢a de trabalho. Vejamos o que nos dizem estes dados:

Tabela 12 - Varia¢do Anual dos Estoques na Economia brasileira em R$(milhdes):

ANos 2000 2001

Variacdo de Estoques 17.106,00 12.982,00

Fonte: IBGE/SCN 2000 anual.

Tabela 13 - Utilizacdo da Capacidade Instalada da Industria de Bens de Capital em %:

AnNos 2000 2001

Utilizacdo da Capacidade Instalada 79,95 79,05

Fonte: FGV/Conj. Econdmica.

Tabela 14 - Utilizacdo da Capacidade Instalada da Industria de Bens de Consumo em %:

Anos 2000 2001

Utilizacdo da Capacidade Instalada 76,50 76,33

Fonte: FGV/Conj. Econémica.

Tabela 15 - Horas Trabalhadas na Industria (média anual dos indices mensais, 2006 = 100):

Anos 2000 2001
Horas Trabalhadas 90,24 91,80
Fonte: CNI.
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Tabela 16 - Taxa de Desemprego Aberto de Regides Metropolitanas Brasileiras (ref. 30 dias) em %,

Anos 2000 2001

Taxa de desemprego 7,85 6,83

Fonte: IBGE/PME Antiga.

O indicador a chamar mais nossa aten¢ao ¢ a variagdo dos estoques da economia. Se
apreciarmos novamente as tabelas 9, 10 e 11, constataremos ndo s6 hd uma pequena queda nos
niveis de inadimpléncia da economia como também uma considerdvel expansdo do crédito em
1999. A andlise combinada destas trés tabelas e da tabela 12 nos fornece uma explicagdo para o que
ocorreu em 2000. Possivelmente incentivados pela diminui¢do da inadimpléncia da economia e pela
expansdo do crédito e também por sentirem-se pressionados a produzir (visto que, uma vez na
forma produtiva, se ndo usado para produzir, o capital é destruido parcialmente), os capitalistas
decidem aumentar em certa medida o nivel de producdo (conforme atestam a elevag¢ao do nivel de
utilizacao da capacidade instalada, do indice de horas trabalhados e a diminui¢do do desemprego no
ano 2000). Contudo, os mecanismos de superagdo da superproducdo no Modo de Producdo
Capitalista ainda ndo tinham atuado de forma a deixar para trds a superproducido que enfrentava a
economia brasileira. Assim, o que ocorreu foi apenas uma variacdo positiva ainda maior dos
estoques da economia.

Dado o nivel de crescimento econdmico alcangado no referido ano, no entanto, julgamos
que outros fatores, além da elevacdo dos estoques, foram responsdveis por tal crescimento e,
portanto, retificamos a necessidade de um estudo mais detalhado deste ano.

Voltando a analise dos indicadores, temos que, uma vez constatado que a recuperagao da
economia ainda ndo estava em processo, os capitalistas abortam a elevacdo da produgdo e os
indicadores estabilizam em 2001 (alguns caem, outros se elevam, mas todos em pequena medida).

Este tipo de estabilizagdo da atividade econdmica é caracteristica da fase de depressio. E
precisamente por este quadro se apresentar durante o periodo analisado que julgamos que ¢ em
2000 que ocorre a passagem da fase de Crise para a fase de Depressdo.’

Com o processo de destruicdo de capitais aproximando-se do fim, portanto, a demanda

comeca a dar sinais de reagdo, conforme mostram os dados abaixo:

Tabela 17 - Consumo Final na Economia brasileira (variagdo anual em %):

AnNos 2000 2001

Variacdo Real 3,03 1,16

Fonte: IBGE/SCN 2000 anual.

* E importante mencionar que somente um estudo mais detalhado seria capaz de precisar a data exata desta passagem,;
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Tabela 18 - Consumo Final das Familias na Economia brasileira (variagdo anual em %):

AnNos

2000

2001

Variacdo Real

3,93

0,67

Fonte: IBGE/SCN 2000 anual.

O aumento da taxa de crescimento do consumo em 2000 nos mostra que, de fato, a
elevagdo do nivel de atividade econdmica ndo teve como consequéncia apenas o aumento dos
estoques. Embora o indicador do consumo tenha caido novamente em 2001, ja ndo caiu a um nivel
mais baixo do que o apresentado em 1999. Aqui, a economia ensaia sua recuperagao.

Além disso, mais uma vez devido a proximidade do término da destruicdo de capitais, a
confianga do setor financeiro aumenta, apesar da queda dos indices de inadimpléncia, e as
operacdes de crédito na economia aumentam consideravelmente conforme demonstram os dados

que seguem:

Tabela 19 - Inadimpléncia na Economia brasileira (média anual dos indices mensais em t-3):

Anos 2000 2001
indice 5,77 7,49
Fonte: ACPS/IEGV.

Tabela 20 - Inadimpléncia na Economia brasileira (média anual dos indices mensais em t-4)

Anos 2000 2001
indice 5,75 7,59

Fonte: ACPS/IEGV.

Tabela 21 - Evolugdo das Operagdes de Crédito na Economia brasileira (EM R$ MILHOES):

Anos 2000 2001
Operacdes de Crédito 3.591.659 3.976.566
Variagdo anual em % 5,76 10,72

Fonte: Banco Central do Brasil Boletim/Moeda.

Com o quadro anteriormente apontado, seria de se esperar que os investimentos no periodo
estivessem baixos. E ¢ precisamente o que nos mostra a evolugdo da Formagdo Bruta de Capital

Fixo apresentada na tabela a seguir.

Tabela 22 - Formagao Bruta de Capital Fixo (variagdo real anual em %):

AnNos 2000 2001

Variacao 5,03 0,44

Fonte: IBGE/SCN 2000 anual.

Julgamos, portanto, que os dados aqui apresentados sdo suficientes para atestar o que
dissemos. Ou seja, que o periodo iniciado no ano 2000 e que se estende até o ano de 2001

corresponde a depressdo do ciclo econdomico iniciado em 1998.
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3.3 2002 A 2005: ANIMACAO MEDIA

A crise no Modo de Producao Capitalista tem por fungdo realizar um “saneamento” da
economia, expulsando os produtores menos competentes do mercado. Como estes produziam com
custos de producdo muito altos, a sua saida do mercado faz com que o preco de produgdo de
mercado, via de regra, seja reduzido e estimula a demanda. A transferéncia de parte destes
produtores para outros ramos menos lucrativos também estimula a demanda através da ampliagao
dos mercados. Na busca dos novos mercados abertos, os produtores restantes, desta forma, iniciam
o processo de aumento do ritmo da produgdo, o que pode ser evidenciado pelos dados elencados a

seguir:

Tabela 23 - Varia¢ao de Estoques na Economia brasileira em R$(milhoes):

Anos 2002 2003 2004 2005
Variacao de
Estoques -2.811,00 8.381,00 19.817,00 5.739,00

Fonte: IBGE/SCN 2000 anual.

Tabela 24 - Utiliza¢do da Capacidade Instalada da Industria de Bens de Capital Brasileira em %:

Anos 2002 2003 2004 2005
Utilizagdo  da  Capacidade
Instalada 71,93 72,73 79,30 82,33

Fonte: FGV/Conj. Econémica.

Tabela 25 - Utilizacdo da Capacidade Instalada da Industria Brasileira de Bens de Consumo em %:

Anos 2002 2003 2004 2005
Utilizagdo  da  Capacidade
Instalada 74,65 76,15 78,35 80,15

Fonte: FGV/Conj. Econdmica.

Tabela 26 - Horas Trabalhadas na Industria (média anual dos indices mensais, com 2006 = 100:

Anos 2002 2003 2004 2005
Horas Trabalhadas 92,83 92,67 96,75 99,82
Fonte: CNI.

Tabela 27 - Taxa de Desemprego Aberto de Regides Metropolitanas Brasileiras (ref. 30 dias) em %:
Anos 2002 2003 2004 2005
Taxa de Desemprego 7,88 12,32 11,48 9,83

Fonte: IBGE/PME Antiga e IBGE/PME.

Antes de mais nada, devemos fazer aqui uma consideragdo. A partir de 2003, passamos a
utilizar outro indicador para o desemprego das regides metropolitanas da economia brasileira. Em
virtude disto, a varia¢ao entre 2002 e 2003 deve ser desconsiderada. Para se ter uma idéia, mesmo
com dados de 2002 comecando em marco, a média do desemprego deste novo indicador ¢ 11,66, a

qual acreditamos que seria maior com dados dos primeiros meses do ano. Passamos a utilizar outro
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indicador em virtude de quebra da continuidade do primeiro indicador utilizado e ndo utilizamos
este ultimo desde o comego obviamente devido a data de inicio dos seus calculos.

De volta a nossa analise, os dados evidenciam que aqui estd sendo iniciado o processo de
recuperagao da economia brasileira. A estabilidade apresentada na fase anterior do ciclo da lugar a
uma trajetéria de crescimento cada vez mais ascendente. A evolu¢do dos indices de horas
trabalhadas e a diminuicdo da taxa de desemprego na economia atestam que os capitalistas, pelas
razdes expostas no inicio da presente se¢cdo, comegam a aumentar a produgdo, ndo através de novos
investimentos em capital fixo, mas sim através da contratagdao de novos trabalhadores e do aumento
do investimento em capital circulante constante, obviamente. Isto ¢ caracteristico dos periodos de
reanimacdo da economia, pois tanto os capitalistas ndo se sentem seguros para investir, como
também nao tém necessidade, em virtude da presenca de uma consideravel capacidade ociosa.
Conforme a produgdo aumenta, no entanto, esta ultima diminui progressivamente, conforme nos
atestam os dados da utilizacdo da capacidade instalada.

O crédito, por sua vez, estimula também o consumo, uma vez recobrada a confianca do

setor financeiro. Isto pode ser visto através da analise dos dados relativos ao setor financeiro:

Tabela 28 - Inadimpléncia na Economia brasileira (média anual dos indices mensais em t-3):
Anos 2002 2003 2004 2005
indice 6,36 5,17 4,20 4,96

Fonte: ACPS/IEGV.

Tabela 29 - Inadimpléncia na Economia brasileira (média anual dos indices mensais em t-4):
Anos 2002 2003 2004 2005
indice 6,38 5,22 4,32 5,04

Fonte: ACPS/IEGV.

Tabela 30 — Evolugdo das Operagdes de Crédito na Economia brasileira:

Anos 2002 2003 2004 2005
Numero de Operacdes de Crédito 4.253.802 4.667.461 5.475.506 6.587.008
Variacdo anual em % 6,97 9,72 17,31 20,30

Fonte: Banco Central do Brasil Boletim/Moeda.

Em resposta a €SSsa nova conjuntura, 0 consumo comec¢a a aumentar, como mostram 0s

dados a seguir, exceto pelo ano de 2003, que constitui também uma deformacao do ciclo:

Tabela 31 - Consumo Final na Economia Brasileira (varia¢do real anual em %):

Anos 2002 2003 2004 2005

Variacao Real Anual 2,60 -0,29 3,88 3,94

Fonte: IBGE/SCN 2000 anual.
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Tabela 32 - Consumo Final das Familias na Economia Brasileira (variacdo real anual em %):

Anos 2002 2003 2004 2005

Variagdo Real Anual 1,82 -0,65 3,81 4,52

Fonte: IBGE/SCN 2000 anual.

E evidente que, uma vez crescendo o consumo, nao sé das familias, como também da
economia como um todo, ndo haveria como a induUstria continuar expandindo a sua producdo
através da elevacdo da Utilizagdo da Capacidade Instalada. Desta forma, timidamente, os

investimentos comegam a crescer na economia. Vejamos os dados:

Tabela 33 - Formagao Bruta de Capital Fixo (variagdo real anual em %)

Anos 2002 2003 2004 2005

Variagdo Real -5,23 -4,59 9,12 3,63

Fonte: IBGE/SCN 2000 anual.

A abrupta elevacdo do ano de 2004 explica-se ndo s6 pelas quedas consecutivas deste
indicador nos anos anteriores, que fez com que um crescimento pequeno, em relagdo as condigdes
normais, tomasse a aparéncia de um crescimento significativo, mas também se explica pela propria
peculiaridade do ano que ¢ indicada por nds como objeto de estudo de analises posteriores.

Caracterizada a fase de reanimagdo, percebe-se, portanto, que a economia brasileira, no

ano de 2005, ruma claramente para o auge do ciclo economico.
3.4 2006 AO SEGUNDO TRIMESTRE DE 2008: AUGE

E no auge que a economia atinge o mais alto nivel de atividade do ciclo econémico. O que
ocorre ¢ que o inicio dos estimulos ao Setor I, durante a fase de reanima¢do média do ciclo, faz com
que a demanda seja cada vez mais estimulada. O crescimento desta, por sua vez, faz com que os
capitalistas que conseguiam aumentar sua produgdo através da utilizacdo da capacidade instalada
atinjam também o limite desta. Este ciclo vicioso mantém-se até que, estimulados ndo sé pelo
aumento da demanda, mas também pela concorréncia, os capitalistas conseguem ampliagdes na
capacidade produtiva suficientes para suprir o crescimento da procura. Uma vez constatado esse
quadro, cessa o estimulo ao Setor .

No prosseguimento da analise, devemos primeiramente constatar o0 aumento no ritmo da

producdo acarretado pelos primeiros investimentos, os quais foram apresentados no ponto anterior.

Tabela 34 - Utilizacdo da Capacidade Instalada da Industria de Bens de Capital Brasileira em %:

Anos 2006 2007

Utilizagdo da Capacidade Instalada 82,04 85,74

Fonte: FGV/Conj. Econdmica.

Tabela 35 - Utilizagdo da Capacidade Instalada da Industria de Bens de Consumo Brasileira em %:
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ANos

2006

2007

Utilizagdo da Capacidade Instalada

80,10

83,08

Fonte: FGV/Conj. Econdmica.

Tabela 36 - Horas Trabalhadas na Industria (média anual dos indices mensais, com 2006 = 100):

AnNos 2006 2007
Horas Trabalhadas 100,00 106,28
Fonte: CNI.

Tabela 37 - Taxa de Desemprego Aberto de Regides Metropolitanas Brasileiras (ref. 30 dias) em %:

AnNos

2006

2007

Taxa de Desemprego

9,98

9,29

Fonte: IBGE/PME.

A economia, como vemos, aqueceu-se ainda mais neste periodo motivada pelo estimulo a

demanda provocado pelos investimentos iniciais. Esse estimulo a demanda pode ser observado

através dos seguintes dados:

Tabela 38 - Consumo Final na Economia brasileira (variac¢do real anual em %):

Anos 2006 2007
Variacdo Real Anual 4,55 5,90
Fonte: IBGE/SCN 2000 anual.

Tabela 39 - Consumo Final das Familias na Economia brasileira (variagdo real anual em %):

Anos 2006 2007
Variacdo Real Anual 5,20 6,30

Fonte: IBGE/SCN 2000 anual.

Entretanto, como ja dissemos, os capitalistas ndo poderiam responder a este estimulo
somente através da contratacdo de novos trabalhadores ou do aumento do tempo de funcionamento
dos equipamentos. Era necessdrio investir. E, como mostram os dados seguintes, o aquecimento da

economia se deu de uma so6 vez, estimulando o Setor I:

Tabela 40 - Formagdo Bruta de Capital Fixo (variagdo real anual)

Anos 2006 2007

Variacao Real 9,77 13,49

Fonte: IBGE/SCN 2000 anual.

O estimulo ao Setor I, através da corrida aos investimentos, criou, portanto, uma
superproducdo latente na economia. Tornava-se necessdrio apenas o surgimento de um agente
deflagrador para se configurar a situagdo de crise.

A crise, contudo, ¢ ainda postergada pelo aumento da oferta de crédito. A efervescéncia
deste setor, apenas conseguiu adiar temporariamente a eclosdo do fenomeno, pois ele também se

manifesta através do dinheiro como meio de pagamento. A indica¢do disto pode ser vislumbrada
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pelo aumento do indice de inadimpléncia, que, até entdo, vinha em trajetéria de queda e pelo

aumento mais expressivo da oferta de crédito.

Tabela 41 - Inadimpléncia na Economia brasileira (média anual dos indices mensais em t-3)

Anos 2006 2007
indice 5,31 5,44
Fonte: ACPS/IEGV.

Tabela 42 - Inadimpléncia na Economia brasileira (média anual dos indices mensais em t-4)

Anos 2006 2007
indice 5.43 5.55
Fonte: ACPS/IEGV.

Tabela 43 - Evolugdo das Operagdes de Crédito na Economia brasileira (em R$ MILHOES):

Anos 2006 2007
Operacdes de Crédito 7.975.695 9.856.440
Variacdo annual em % 21,08 23,58

Fonte: Banco Central do Brasil Boletim/Moeda

Alimentada pelo crédito, que cresceu 31,87% em 2008, a efervescéncia econOmica
persistiu até o final do terceiro trimestre deste ano. Os dados anuais mostram uma variagao real no
consumo final e no consumo das familias neste ano de 5,64 e 7,05, respectivamente. Para
acompanharem a demanda, os capitalistas ndo s6 investem, conforme mostra a variagdo real da
Formacao Bruta de Capital Fixo de 13,36, como também, antes da maturagdo dos investimentos,
aumentam a utiliza¢do da capacidade instalada (87,88, para a industria de bens de capital, e 84,91
para a industria de bens de consumo).

Esta situacdo, entretanto, ndo poderia ser sustentada durante periodo prolongado. Nao so6 se
iniciavam os impactos do agente deflagrador da crise (o estouro da bolha imobiliaria norte-
americana) na economia brasileira, como apareciam as pressdes internas que levariam a crise a ser
deflagrada, como, por exemplo, o aumento dos niveis de inadimpléncia (6,50, em t-3 e 6,57, em t-
4).

No préximo ponto, portanto, nos empenharemos para demonstrar através de uma lista de
fatos econdmicos ocorridos durante parte do terceiro trimestre e durante o quarto trimestre de 2008,

que ja no final do primeiro a economia brasileira comecou a entrar em crise.

3.5 TERCEIRO TRIMESTRE DE 2008: CRISE

Como ja mencionamos anteriormente, para determinar com maior precisdo a data de

passagem de uma fase a outra do ciclo, ou seja, 0 momento preciso onde ocorre a transformacao de
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quantidade em qualidade, ¢ preciso uma anélise cada vez mais minuciosa conforme aumenta o nivel
de precisao buscado.

O crescimento da economia brasileira em 2008 ja se apresenta menor que o do ano
anterior, mas esta diminuicao nao foi tdo expressiva. Isto porque a utilizacdo das estatisticas anuais
mascarou o inicio da crise. Como esta se manifestou a partir do terceiro trimestre, como ja
dissemos, os dados do ano de 2008 nao foram muito “prejudicados”. Este ¢ precisamente um dos
fatores que dificulta a identifica¢do precisa do momento de deflagracao da crise economica. O outro
consiste no fato de que, mesmo utilizando-se de estatisticas mensais, a analise pode ser prejudicada
pela sazonalidade.

Diante disto, diferentemente do que foi feito em relag@o a crise que deu inicio a este ciclo
que vai de 1998 a 2008, conseguimos apontar precisamente a deflagracdo da crise do ciclo atual em
virtude da utilizagdao das andlises semanais de conjuntura elaboradas pelo Projeto de Globalizagado e
Crise na Economia Brasileira, PROGEB.

Vamos, portanto, aos fatos:

Nos meados do ano de 2007, iniciou-se uma crise no mercado imobilidrio americano, o que
foi chamado de crise do subprime. Embora os dirigentes politicos e as autoridades econdmicas do
nosso pais garantissem que esta perturbagcdo ndo afetaria a economia brasileira, era evidente que as
coisas nao se dariam desta forma. Para nds, aquele era o agente deflagrador do inicio da etapa de
crise do ciclo econdmico mundial. Portanto, era perfeitamente previsivel que, mais cedo ou mais
tarde, a economia brasileira também entraria em crise. E foi precisamente o que ocorreu.

Em agosto j4 apareciam os sinais da destrui¢do de capital com a queda da produgdo
industrial atingindo 1,3%. Em setembro, somente no dia 10, a Bolsa de Valores de Sao Paulo
(Bovespa), tendo caido 6,4% em todo o més de agosto, caiu 4,5%. As agdes das empresas
brasileiras despencaram, perdendo, de maio até meados de setembro, 30,8% do seu valor de
mercado, o que representa uma quantia de US$432 bilhoes.

Em outubro, o “arrocho” do crédito ja despontava com a redu¢do dos prazos de
financiamento e elevacdo das taxas de juros. A Bovespa, que ja havia operado acima dos 70.000
pontos, operava proximo aos 35.000. Além disso, foi precisamente neste més que o lado real da
economia comecou a dar sinais mais claros de estar sendo atingido. Iniciou-se nele o processo de
restricdo do nivel de producgdo através de processos de férias coletivas.

Em novembro, o apelo as férias coletivas continuou e algumas demissdes comegaram a
ocorrer, pois o quadro de superproducao ja estava se desenhando. A industria automobilistica, por
exemplo, fechou esse més com 305.000 carros nos patios a espera de compradores, um estoque que,
segundo a Associacdo Nacional de Fabricantes de Veiculos Automotores, estava gerando um custo
de 12 bilhdes.
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Em dezembro, ja se constatava que a Companhia Vale havia demitido 1.300 funcionarios e
havia dado férias coletivas a outros 5.500. Além disso, com o cancelamento de 7 bilhdes em
investimentos que seriam realizados no setor da construcdo civil, o Sindicato dos Trabalhadores da
Construcao Civil de Sao Paulo ja esperava que, até o final do ano, cerca de 100 mil funcionarios
perdessem o emprego.

A variacdo real de estoques, que em 2007 ja apresentava um valor de R$23,624 bilhdes,
alcanca R$37,490 bilhdes, aproximadamente, em 2008.

Desta forma, temos um quadro de superprodugdo generalizada em 2008 (superproducao,
ndo s6 de mercadorias, mas também de capitais), o qual se tentou controlar, sem sucesso, através de
processos de férias coletivas e de demissdes, medidas que apenas restringiram mais a demanda.
Tendo em vista a descrigdo da conjuntura econdmica deste ano feita por nés, ndo restam davidas de

que, no final de setembro, deflagrou-se a etapa de crise do ciclo econdmico brasileiro.

4 UTILIZANDO A ANALISE DO CICLICA PARA EXPLICAR O PRSENTE:

Chegamos a um ponto crucial da nossa andlise. Tentaremos demonstrar aqui como a
analise do ultimo ciclo econdmico da economia brasileira pode explicar o que se passa atualmente
com esta economia. Para tanto, vamos fazer algumas consideragdes sobre o novo ciclo econdmico
no qual ela entra a partir do terceiro trimestre de 2008. Nao ¢ um objetivo nosso, no entanto, repetir
0 mesmo processo de periodizagdo que levamos a cabo anteriormente pra o ciclo anterior.

Para fazer um panorama geral da economia brasileira atualmente, vejamos os seguintes

dados:

Tabela 44 - Formagado Bruta de Capital Fixo (variagdo real anual em %):

Anos 2008 2009 2010
Variagdo real anual 13,57 -10,30 21,85
(%)

FONTE: IBGE/SCN 2000 anual.

Tabela 45 — Utiliza¢do da Capacidade Instalada da Industria (%):

Anos 2008 2009 2010

Capacidade Instalada 85,19 80,23 84,75

Fonte: FGV/Conj. Econ.

Tabela 46 — Horas Trabalhadas na Industria (média anual dos indices mensais):

AnNos 2008 2009 2010
Indices 108,73 100,34 107,55
Fonte: CNI.

20




Tabela 47 — Desemprego Aberto da Economia Brasileira (ref. 30 dias) (média das taxas mensais em

%):
ANos 2008 2009 2010
Taxa 7,9 8,1 6,7

Fonte: IBGE/PME.

A observagdo dos dados apresentados nas tabelas 44 a 47 juntamente com os dados da
figura 1 demonstram ndo s6 uma rapida saida da crise na economia brasileira como também que
esta crise foi de pequena intensidade. Em menos de dois anos, a economia do nosso pais passou
pelas fases de crise e depressdo do novo ciclo®, além disso, o impacto na economia esta longe de ser
tdo forte quanto o sofrido na crise anterior, por exemplo. Isto porque, como vemos, apenas o0s
investimentos sofrem um impacto consideravel. A queda no desemprego ¢é praticamente
insignificante (visto que boa parte da redugdo do nivel de producao foi feita via férias coletivas) e
os demais indicadores caem um pouco em 2009, mas logo se recuperam no ano seguinte.

Além disso, atesta-se que a economia brasileira passa por um processo atipico de
recuperagdo: o inicio da fase de animag¢ao média é marcado por um crescimento que supera o auge
do ciclo anterior.

Vamos expor, portanto, segundo a nossa visdo, porque a economia brasileira foi tdo pouco

afetada pela ultima crise ciclica de superprodugao.

4.1 A ECONOMIA BRASILEIRA E SEU CRESCIMENTO ATROFIADO DURANTE O CICLO
1998-2008:

Em seu artigo “A Performance de Crescimento do Brasil: uma perspectiva comparativa
com os gigantes asidticos™” (tradugdo livre), Nazmi e Revilla (2010) fazem uma anélise da
magnitude do crescimento econdmico brasileiro. J4 no inicio do artigo, a0 compararem a economia
brasileira com paises de estrutura econdmica similar, como China e india, por exemplo, os autores
chegam a conclusdo preliminar de que o Brasil experimentou um baixo ritmo de crescimento
econdmico nos anos 1990 e 2000. Nota-se inclusive uma certa tentativa de superestimar o
crescimento do pais, visto que, no inicio deste artigo diz-se: “Nos ultimos anos, o crescimento no
Brasil tem sido robusto e bem acima da média de crescimento mundial desde 1980. Esta
performance de crescimento, contudo, tem sido decepcionante quando comparada as taxas atingidas

por China e India, outras economias de mercado emergentes de grande dimensdo territorial.®”

* Para apontar o ponto exato de passagem, seria necessaria uma analise mais minuciosa, semelhante a que foi feita no
ponto 3.5. Contudo, como dissemos, nao ¢ nosso objetivo periodizar o novo ciclo;

> “Brazil’s Growth Performance: a comparative perspective to Asian giants”;

® “Over the several years, growth in Brazil has been robust and well above the country’s average growth rate since
1980. This, growth performance, however, has been disappointing when compared to those achieved by other
geographically large emerging market economies of China and India.” (A tradugdo da segunda sentenca ndo ¢
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(NAZMI e REVILLA, 2010, p. 8, traducdo livre). Para a comprovagdo da primeira informacao
apontada, os autores apresentam um grafico com uma constante que representa a média do
crescimento mundial no periodo e com as taxas de crescimento da economia brasileira. Contudo, os
autores certamente ndo se deram conta de que o valor que eles apresentam para a média do
crescimento mundial nesse periodo ¢ de aproximadamente 2,8% e a média do crescimento do
experimentado pelo Brasil no mesmo periodo (1982-2008) ¢ de 2,79%, o que invalida a informacao
veiculada e externaliza uma superestimagdo do desempenho brasileiro.

Sem nos enveredarmos pela discussdo dos fatores que levam a economia brasileira a ter
taxas de crescimento tao baixas, apontamos este crescimento insatisfatorio experimentado por nossa
economia como um dos fatores que contribuiram para a diminui¢do da forca da ultima crise de
superproducdo pela qual passou. Nossa argumentacdo para defender tal ponto de vista é bem
simples.

Nao s6 a teoria nos afirma, como também temos demonstrado através de varios dados que
as crises nos paises capitalistas sdo crises de superproducdo, uma superproducido de capitais sob
todas as formas. Sua funcdo, por sua vez, ¢ a destruicdo do capital em excesso. Assim, se o pais
estava a crescer a um ritmo abaixo do que o que sua economia era capaz, ao se chegar a fase de
superproducao do ciclo, a destruicdo de capitais sera igualmente reduzida, pois ndo ha um excesso

de capitais consideravel a ser destruido.

4.2 AS POLITICAS ANTICICLICAS DO GOVERNO:

O segundo fator responsavel pela diminuicao da forca da crise na economia brasileira foi a
justeza das medidas anticiclicas adotadas pelo governo. Dentro destas podemos encontrar tanto
medidas de politica monetéria expansionista, como de politica fiscal expansionista.

No seu artigo “Avangos, Recuos, Acertos e Erros: uma andlise da resposta da politica
econdmica brasileira a crise financeira internacional”, Araujo e Gentil (2010) fazem um apanhado
das medidas anticiclicas adotadas pelo governo brasileiro apds ser deflagrada a crise no pais.
Algumas destas medidas foram ineficazes; outras, no entanto, ao nosso ver, cumpriram totalmente o
objetivo a que se propunham. Nossa atengdo estard voltada para estas tltimas.

No grupo das politicas monetarias expansionistas eficazes adotadas pelo governo podemos
citar a reducdo da Taxa Basica de Juros, a Selic, de 13,75% a.a. (janeiro de 2009), para 8,75% a.a.
(junho de 2009) e a expansao do crédito através da utilizacdo dos bancos publicos (Banco do Brasil,

Caixa Econdmica Federal e Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico Social, BNDES).

exatamente a tradugdo literal, mas, segundo nossa opinido, é a melhor forma de apresentar em portugués o que foi dito
pelos autores);
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Estas duas medidas em conjunto estimularam tanto o aumento do consumo, como dos
investimentos, pois barateou e facilitou os empréstimos a pessoa fisica e juridica. Sdo precisamente
tais medidas que explicam a manuten¢do de uma alta taxa de crescimento das operacdes de crédito
na economia brasileira mesmo depois de ter sido deflagrada a crise. Este indicador cresceu 20,33%
e 18,80% em 2009 e 2010, respectivamente (BCB Boletim/Moeda).

O esfor¢o do governo para a manutengdo destas taxas de crescimento pode ser evidenciado

pelo seguinte grafico apresentado por Aradjo e Gentil (2010):

FIGURA 5 — OPERACC)ES DE CREDITO DO SISTEMA FINANCEIRO POR PROPRIEDADE
DE CAPITAL — RS milhdes:
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Fonte: Aratjo e Gentil (2010, p. 7).

Dentro do segundo conjunto de medidas, as quais foram “a resposta mais contundente do
governo brasileiro a crise” (ARAUJO e GENTIL, 2010, p. 8), estdo as medidas de desoneragio
fiscal adotadas para o setor automobilistico, para os eletrodomésticos da “linha branca”, para
materiais de construgdo e para o setor moveleiro. O montante de recursos gastos nestas medidas foi
o equivalente a 0,3% do PIB (ARAUJO e GENTIL, 2010, p. 10), o que, se considerarmos a meta de
2,5% do PIB para o superavit primario em 2009, ¢ significante. Mas, o que mais chama atenc¢ao
nestas medidas de desoneracdo fiscal € a eficiéncia alcancada por elas. Ao contrario de outros paises
que tentaram dar recursos a consumidores e bancos, esperando que, de alguma forma estes recursos
fossem drenados pelo mercado, a expansdo fiscal brasileira estava estritamente vinculada ao
consumo. Caso nao fosse para consumir, € consequentemente, estimular a economia, 0 governo nao
abriria mao de recursos.

Ainda dentro deste segundo grupo de medidas, podemos citar o aumento do investimento

publico (cuja taxa de crescimento, depois de se manter por alguns anos na faixa dos 2,5%, passou
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para 3,71% em 2008 e 4,38% em 2009 (ARAUJO e GENTIL, 2010, p. 11)) e programas
assistenciais como Minha Casa Minha Vida (ARAUJO e GENTIL, 2010, p. 8).

5 CONCLUSOES:

Diante de tudo que foi exposto no presente trabalho, podemos agora definir o que causou a
crise economica pela qual passou a economia mundial. Nao nos restam duvidas de que, tendo o
estouro da bolha imobiliaria do setor financeiro norte-americano como agente deflagrador, esta ¢
mais uma Crise Ciclica de Superprodugao enfrentada pelo Modo de Produgao Capitalista.

Além disso, podemos afirmar que a entrada da economia brasileira na crise ¢ fruto da sua
propria dindmica interna e da relacdo desta com a dindmica da economia mundial, ou seja,
representa a entrada na fase de crise de um novo ciclo econdmico.

Concluimos também que o ciclo analisado apresenta deformacdes pontuais nos anos 2000,
2003 e 2004. Nao sabemos as causas de tais deformagdes. Estas podem inclusive ser fruto das
mudangas nas metodologias de calculo dos indicadores. Entretanto, cabe aos futuros analistas da
situacao a identificagdo de tais causas.

Além disso, para o ciclo econdmico brasileiro que vai de 1998 a 2008, temos a seguinte
periodizacdo: crise (1998 e 1999), depressdao (2000 e 2001), animacdo média (2002 a 2005), auge
(2006 ao segundo trimestre de 2008). A entrada no Novo ciclo, por sua vez, acontece no terceiro
trimestre de 2008 com a deflagracdo da crise na economia brasileira.

Por fim, concluimos que a rdpida saida da economia brasileira desta crise de
superproducdo, assim como a pequena intensidade desta na economia brasileira ¢ fruto de dois
fatores. O primeiro deles foi o fraco crescimento experimentado por esta economia durante o ciclo
analisado, e o segundo ¢ constituido pelas politicas anticiclicas adotadas pelo governo durante a
crise. Este segundo fator, inclusive, ¢ também responsavel pela deformagdo ciclica ocorrida em
2010 na economia brasileira, a qual apresenta um elevado nivel de atividade econdmica durante a

fase de animag¢ao média do ciclo.
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