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ABSTRACT

This work is a rescue of the contributions of classical Marxist tradition in order to shed light on the
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production joined in the last 30 years, financialization. Our hypothesis is that financialization is a particular
stage of imperialism and that the hypertrophy observed in the financial sphere in contemporary in times can
only be grasped in it sentirety if not caught in a fragmented way, i.e., without being analysed in its links with
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I. Apresentagéo

Em linhas gerais, esta reflexdo reafirma a pertinéncia de algumas das principais
contribuicbes de Lénin (1987), em seu rigoroso exame sobre o imperialismo, publicado
originalmente em 1916, para a apreensdo dos fendmenos em curso na fase atual de desenvolvimento
capitalista, iniciada no ultimo quarto do século XX e denominada por alguns como
financeirizacdo’.

Mais especificamente, interessa demonstrar a incontornavel relevancia da categoria capital
financeiro — em consonancia com as indica¢es de Marx no Livro Il de O capital e mesmo como
desenvolvimento das categorias capital portador de juros, capital ficticio e as breves indicagdes
sobre o desenvolvimento da sociedade por acGes — para desvelar os vinculos entre as operacoes
financeiras e o processo de producao e apropriacao de valor e mais valor.

De acordo com a hipGtese aqui sustentada, no sentido conferido por Lénin ao capital
financeiro tem-se a ancoragem analitica fundamental para recuperar a dimensdo da totalidade,
refutar perspectivas que conferem autonomia as operages estritamente financeiras, além de
apreender as tensdes e contradigdes impostas pela financeirizagdo para a reproducdo do modo de
producéo capitalista.

E pertinente observar que, conquanto defenda-se que esse aporte componha o arsenal
estratégico para quem se lanca a tarefa de capturar processos da atualidade, ndo se trata da defesa de
axiomas ou da afirmacdo dogmatica de que a obra do revolucionario russo consista no vaticinio
derradeiro que encerra quaisquer outras contribuicdes. Para quem professa acriticamente tal credo®
ou para aqueles que, na ansia de desqualificar aquelas andlises, afirmam-nas inaptas e
desconsideram o conjunto dos instrumentos categoriais forjados por Lénin, vale sempre relembrar e
reivindicar assertiva lukacsiana de que a ortodoxia em matéria de marxismo, refere-se [...]
exclusivamente ao método (LUKACS, 1981, p. 60).

N&do se trata, portanto, de transportar para o século XXI as categorias descobertas ou
amadurecidas pelo militante russo. Destaca-se que, assim como a utilizacdo do método marxiano
possibilitou a Lénin aprofundar a compreensdo de processos em curso em seu tempo histérico, e

que ndo poderiam, por razdes objetivas, ter sido descobertos por Marx, o mesmo método,

! C.f.: Netto e Braz, 2007; Granemann, 2006 e 2010; Brettas, 2010; e Silva, 2011.
2 N4o s&o poucos o0s que reivindicam o legado de Marx, Engels ou Lénin como sendo o norte de suas analises
sobre a realidade, se apropriando das teses desses autores de forma quase religiosa. Em nome dessa
perspectiva e postulando uma pseudo-ortodoxia, muito ja se afirmou. A defesa quase que dogmatica de
pontos que 0s proprios sabiam serem “datados” é tomada como critério de fidelidade a essa tradicao.
Contudo, um olhar um pouco mais arguto permite identificar que, em ndo raras ocasides, pouco se mantém
de fidedignidade a dialética tal qual postulada pelos fundadores da critica a Economia Politica.
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potencializado pela incorporacdo das contribui¢cbes do dirigente bolchevique, segue vital para
reproducdo do real no plano da anélise.

O caminho percorrido pelo presente trabalho parte da retomada de categorias desenvolvidas
por Marx no Livro Il de O capital, buscando o suporte tedrico para o inicio da analise. Em uma
segunda etapa, resgata as contribuicdes centrais de Lénin — e de alguns de seus argutos leitores —
para o estudo do imperialismo, sinalizando como permanecem atuais e necessarias para a
compreensdo do presente. Finalmente, aponta algumas caracteristicas da financeirizacdo que a
situam no campo do desenvolvimento, e ndo da ruptura, do capital financeiro.

Por fim, € mister assinalar que a presente reflexdo nédo tenciona esgotar o debate proposto.
Ambiciona, tdo somente, contribuir com um esforco analitico que é coletivo e extrapola seus

limites, defendendo uma hipdtese de percurso investigativo.

I1. Capital portador de juros e capital ficticio: precisando as categorias marxianas

Aqui a figura fetichista do capital e a concepgao do fetiche—capital
esta acabada. Em D-D’ temos a forma irracional do capital, a inverséo
e reificacdo das relacgdes de producéo em sua poténcia mais elevada...
Karl Marx e Frederich Engels

Em O capital: critica da economia politica, Karl Marx sistematizou os resultados de uma
longa trajetoria de estudos e pesquisas que expressam a chegada do revolucionario germanico ao
ponto mais elevado de sua maturidade intelectual. Obra tdo vasta quanto densa, O capital consiste
em uma referéncia inescapavel para a apreensao da Idgica capitalista, mesmo quase 150 anos depois
de sua publicacéo.

Essa afirmacao ndo decorre do fato do pensador renano ter sido agraciado com qualquer tipo
epifania ou mesmo em razdo da relacdo social capital ter-se mantido estatica nesse interim. Para
além das categorias seminais ali registradas, a genialidade da obra em questdo reside na sua
capacidade de capturar, por intermedio do método, as determinagdes fundamentais que orientam a
existéncia e reproducdo capitalista e que, portanto, permitem apreender as tendéncias de
desenvolvimento da sociedade produtora de mercadorias.

Dividido em trés Livros, O capital ndo pode ser reduzido a nenhuma de suas partes, sob
pena de que essa fragmentacdo obstaculize a compreensdo do real. Ainda que Marx ndo tenha
editado todos os tomos®, seus rascunhos, os apontamentos do caminho que pretendia seguir, bem

¥ Marx faleceu em marco de 1883. Vinte anos antes de sua morte viu publicado apenas o Livro | de O
capital, que versa sobre o processo de producéo do capital. O Livro Il, editado por Engels, remete-se a
andlise acerca do processo de circulagéo do capital, enquanto o Livro Il se ocupa do processo global de
producao capitalista.



como o esforco de Engels na organizacdo do restante do material foram exitosos ao assegurar 0
méaximo de fidelidade possivel ao projeto do autor.

As questdes tratadas daqui por diante ndo pretendem suprimir as reflexdes dos Livros | e II.
Pelo contrério, parte-se do entendimento de que, no Livro Ill, as categorias encontram-se em seu
estdgio mais saturado de determinacGes, 0 que supde o desenvolvimento, mas também 0s nexos
com o restante da obra. Isso torna desnecessario 0 esmero no trato dos Livros precedentes?
Entende-se aqui que ndo. Somente é possivel avancar na apreensdo das categorias trabalhadas no
Livro 111 se os alicerces estiverem fundamentados em seus antecessores.

Nas secBes IV e V*, o autor fornece a base para analise dos processos contemporaneos,
assim como desmascara (mais uma vez) o fetiche caracteristico da sociabilidade burguesa — que
obscurece as relagdes humanas, apresentando-as como relagao entre coisas.

Marx dedica-se ao escrutinio do capital comercial na se¢do I1V. O objetivo é evidenciar a
relacdo das formas particulares que ele assume no capitalismo — a saber: capital comércio de
mercadorias e o capital comércio de dinheiro — com o conjunto do modo de produgdo. Embora
antecedam as relacdes capitalistas, mercadoria e dinheiro sdo a elas submetidos, passando a
responder as demandas de ampliacdo da valorizacgéo e agilizacdo do ciclo do capital.

A realizacdo do desse ciclo, que pode ser resumido aqui em D-M-P...M’-D’°, consome
tempo do capitalista que depende da recomposi¢do de uma dada magnitude do dinheiro para acionar
novamente o processo de producgdo. A alternativa a isso é que o burgués reserve parte do capital
original para, depois de comprometer uma fracdo com o acionamento do ciclo, ainda conte com
recursos para aciona-lo mais vezes, sem ter que aguardar a tal recomposi¢do — que se processa em
M’-D’.

No primeiro caso, a espera da recomposi¢do do capital acarreta na diminuicdo do nimero de
rotacOes, redundando na reducdo da mais valia acumulada ao longo de certo periodo. No segundo,
diminui a quantidade de sobretrabalho extraida, exatamente pelo rebaixamento da quantidade de
capital empregado para explorar forga de trabalho.

Uma das ligdes demonstradas na sec¢do IV € que, com o desenvolvimento do capitalismo,

grupos especificos de burgueses assumem as funcdes de fazer circular as mercadorias. Assim,

* Respectivamente Transformagcao de capital mercadoria e capital monetario em capital comércio de
mercadoria e capital comércio de dinheiro (capital comercial) e Divisdo do lucro em juro e lucro do
empresario. O capital portador de juros, na edi¢cdo da Nova Cultural. As diferencas em relacdo a outras
edi¢Oes estdo apontadas na nota 16.

> D representa o dinheiro inicialmente desembolsado pelo capitalista para aquisicdo das mercadorias (M)
necessarias a producédo (P). Em P ha extracdo de sobretrabalho que gera mais valores, na forma de
mercadorias (M’), do que 0 necessario para custear 0s gastos com capital variavel. Esse excedente de
mercadorias — de valores —, quando realizado, ou seja, quando M’ € vendida, retorna ao capitalista que
acionou o ciclo, possibilitando que D retorne acrescido de mais dinheiro (D) do que havia inicialmente.



enquanto o funcionante® fica a cargo do movimento D-M-P..M’, a um outro capital cabe a
responsabilidade de, adquirindo M’, fazer com estas sejam vendidas. Sem dispender tempo para
fazer circular o conjunto de M’ no mercado, o capital produtivo recompde mais rapidamente os
meios necessarios para reativar o ciclo, além de ndo precisar reter parte do dinheiro a ser empregado
para evitar a interrupcao da producdo enquanto ndo realiza a mais valia.

O capital comercial desempenha papel fundamental sobre o tempo e o volume de rotagdo do
capital, quando sua forma capital comércio de mercadorias assume a responsabilidade de fazer com
que as mercadorias circulem, o que contribui para dinamizar a acumulacdo (MARX, 1985a, 210).
Mas o impacto do desenvolvimento do capital comercial vai além.

Para generalizar a producgéo e a circulagdo de mercadorias e, portanto, a acumulagéo, os
capitalistas precisam reservar magnitudes consideraveis de dinheiro de forma a executar compras,
fazer pagamentos, enfim, efetuar uma série de movimentos técnicos préprios da circulagdo
monetaria (MARX, 1985a, 240 e 241). Essa parcela de capital em potencial imobilizada também
tem implicacgdes sobre a acumulagao.

No capitulo XIX do Livro Ill é apresentada outra face do capital comercial, qual seja, o
capital comércio de dinheiro (e ndo capital financeiro, como aparece em algumas traducées)’. O
surgimento desse capital comércio de dinheiro representa um salto qualitativo para as relacdes
capitalistas, a0 mesmo tempo em que resulta delas (FONTES, 2010, p. 23). Dessa forma,
concomitantemente ao aumento do volume de capital acumulado — possibilitado pela generalizagédo
do capital industrial —, constituiu-se uma série de complexas relagdes para viabilizar e potencializar

expansdo daquele processo.

® Capital produtivo ou funcionante remete-se a fragdo do capital que esta diretamente ligada ao processo
produtivo, ou seja, é aquele segmento do capital que aciona a exploracdo da forga de trabalho ao fazer com
que ela interaja com os meios de producédo, deflagrando a producéo de valor e mais-valor.
" Nas ediges nacionais da Civilizago Brasileira, Difel e Bertrand Brasil, o capitulo XIX aparece como O
capital financeiro. Todavia, especialistas afirmam — apropriando-se de Harvey e Klagsbrunn — que a
expressdo jamais foi usada por Marx (CARCANHOLO E NAKATANI, s.d., p. 13 e 14). Estas edi¢des foram
traduzidas para o portugués a partir de uma edicdo francesa de O capital. Nesta, o capitulo XIX do Livro 11
foi traduzido como Le Capital Financier (Capital Marchant). Klagsbrunn afirma que a expressao tem pouca
similitude em relacdo ao original geldhandlungs kapital. Para o autor, a traducdo brasileira que mais se
aproxima do original é Nova cultural, em que o capitulo XIX é traduzido como O Capital Comércio de
Dinheiro (CARCANHOLO e NAKATANI, s.d., p. 13). Embora o revolucionrio renano tenha sido exitoso
ao apontar algumas tendéncias de desenvolvimento do capital no periodo ulterior aos seus estudos, capital
financeiro exprime a complexificacéo das relacdes capitalistas que sucede ao tempo do autor dos Grundrisse.
Foi apenas no inicio do século XX, portanto, mais de 20 anos depois da morte de Marx, que Hilferding e
Lénin utilizaram a categoria para identificar precisamente o estdgio em que o capitalismo ingressava com o
surgimento dos monopdlios. Dessa forma, a utilizacdo da categoria capital financeiro para exprimir o debate
realizado por Marx em O capital consiste em uma espécie de “contrabando” (GRANEMANN, 2006, p. 16),
enfim, em mais uma daquelas “trai¢des” a que algumas traducdes conduzem. A preferéncia neste artigo é
dada a edicdo da Nova Cultural. Apenas em alguns momentos se fara recurso a traducdo da Civilizagéo
Brasileira/Betrand Brasil.
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Em decorréncia, e como produto da divisdo técnica do trabalho entre capitalistas, além das
diferentes determinacbes e fungGes do dinheiro (MARX, 1985a, 238 e 242), consolidou-se um
capital especifico que assumiu a funcdo de “caixa” para o conjunto da classe burguesa, de agentes
que abreviam esses custos e tempo de circulagdo. Assim, como no caso do capital comércio de
mercadorias, parte do capital industrial, existente no processo de circulacdo na forma de capital
monetario, se separa e executa essas operacdes do processo de reproducdo para todo o capital
(MARX, 1985a, 237). Além de realizar aquelas operagdes, esse capital comércio de dinheiro® —
capital bancario por exceléncia, mas ndo apenas — assimila, em uma etapa mais elevada, a funcéo
de conceder e receber empréstimos e a do comércio de crédito (MARX, 1985a, p. 240)°.

Impulsionados pela concorréncia e pela necessidade de ampliar e acelerar a acumulagéo,
capitalistas individuais encontram no comércio de dinheiro, na forma de crédito, as condicGes para a
expansdo da acumulacdo. Os comerciantes de dinheiro, que por sua vez nao produzem valor algum,
ampliam sua dependéncia® em relacdo aos capitalistas funcionantes, na mesma medida em que
alimentam seu agigantamento. Essa nova funcéo alterou significativamente o papel, o sentido e a
abrangéncia dos bancos. O viés usurério, nunca totalmente abandonado, foi subordinado ao
processo de valorizagdo impulsionado pelo crédito.

O impacto sobre a generalizacdo da producdo capitalista foi estupendo: dotou postulantes a
capital funcionante das condicGes para deflagrar o processo produtivo; alargou, com recursos
monetarios ociosos estocados sob sua responsabilidade, as possibilidades do capital produtivo em
curso de extrair sobretrabalho; agilizou o tempo de rotacéo; contribuiu para ampliar a concorréncia
capitalista; diversificou as areas em que era possivel produzir valor e mais-valor, enfim, promoveu
um salto em dire¢do a um horizonte de acumulacdo antes intangivel.

O crescimento que essa aproximacao engendrou estd na base de outra mudanca ainda mais
significativa: a conversdo dos grandes proprietarios capitalistas [...] em proprietarios de capital
sob a forma monetaria, cuja valorizacdo parece decorrer do proprio capital [...] (FONTES, 2010,
p. 28). Esse capital potencial sob a forma monetaria, sua aparéncia de gerar dinheiro a partir do
préprio dinheiro e, sobretudo, os nexos que estabelece com a producdo de valor e com a

& Os bancos existiam antes do modo de producéo capitalista, embora, fundamentalmente, na condicéo de
agente usurario. Nesse sentido, agiam de forma muito semelhante a agiotas, realizando pun¢&o nas riquezas
ja criadas, convertendo-a em entesouramento ou gasto suntuoso (FONTES, 2010, p. 26). A acumulacdo
capitalista impeliu ao desenvolvimento do negdcio bancario, mas submetendo-o e incorporando a légica do
capital industrial.

° Fontes (2010, p. 28) afirma que esse n4o é um atributo especifico do capital bancério. No periodo
subsequente tornou-se uma tendéncia de todos os grandes proprietarios de capital monetario, impulsionados
pelo desenvolvimento da forma capital portador de juros.

19 Essa dependéncia decorre de que somente o capital produtivo pode produzir os excedentes de valores a
serem reapropriados pelos comerciantes de dinheiro, como serd demonstrado a frente.



acumulacdo de mais valia sdo 0 que especialmente interessa para estabelecer a ponte com Lénin e
com a financeirizagao.

Na secdo seguinte, a quinta e, particularmente, mas nao apenas, no capitulo XXI — O capital
portador de juros — Marx analisa a forma muito peculiar de existéncia e reproducdo do capital
qguando ele mesmo se converte em mercadoria. Ao fazer isso, além de promover dramaticas
alteracGes nas relacdes entre suas diferentes fragOes, o capital, agora transformado em mercadoria,
incorpora 0 maximo de fetichismo dessa sociedade: a possibilidade de, ao menos no campo da
aparéncia, suprimir o processo de producdo e fazer mais dinheiro do proprio dinheiro (MARX,
19854, p. 262, 293 e 294).

A soberba quantidade de capital acumulado com o desenvolvimento das relagOes
anteriormente apontadas — e mantido sob a forma dinheiro, capital monetario™* —, constitui a
abertura de um amplo campo de agédo para a logica do capital. O comeércio de dinheiro atinge seu
patamar mais elevado quando esse capital monetario passa a se direcionar as formas mais diversas
de assegurar a venda de dinheiro, mas com intuito de que este regresse valorizado ao proprietario
original.

Para este capitalista, na estreiteza de sua visdo, 0 que existe € o movimento de dinheiro
saindo de sua posse e regressando na forma de mais dinheiro (D-D’). Essa forma externa (MARX,
19854, p.261) € a Unica relacdo existente para ele e tudo o que se interpde como intervalo é o tempo
que o dinheiro acrescido leva para regressar. Todavia, como denomina Fontes, isso € apenas um
reflexo de sua experiéncia imediata que esse capital dissemina como verdade (2010, p. 26),
expressao epidérmica de processos mais profundos e complexos.

O que esse delirio, como designa Marx no Livro Il, encobre é que capital é uma relacéo
social e, portanto, D’ s6 pode ser resultado do acionamento da engrenagem de extracdo de mais
valia, como ja denunciado desde o Livro I. Dito de outra forma, o que esse fetiche levado ao
extremo oculta é que o capital monetario disponibilizado como mercadoria escamoteia pressdes
cada vez maiores pela exacerbagédo da exploracgdo do trabalho.

Diante disso, é mister responder a questdo: qual solo concreto possibilita a existéncia de D’?
A resposta deve ser buscada na relagdo que esse capital monetario estabelece com o capital
funcionante, expressa na seguinte formula: D-d-M-d™-D’ (FONTES, 2010, p. 24 e 25).

Em sua aparéncia abstrata, essa formula desvela os segredos escondidos por D-D’, em que D

representa as massas de recursos que cedem a outros capitais potenciais, por meio de empréstimo, a

1 Nao necessariamente bancario (FONTES, 2010, p. 23), mas, via de regra, administrado pelos bancos
(GRANEMANN, 2006, p. 28).



gestdo de fracdes do capital monetario, com a condicdo de que o dinheiro seja empregado como
capital, ou seja, de que produza valor e mais valor.

Ja d, expressa o dinheiro cuja gestdo — e ndo a propriedade — é repassada a um capital
funcionante, que o emprega realmente como capital, ou seja, aciona o processo produtivo, levando a
extracdo de sobretrabalho. M traduz o processo de producdo levado a cabo por meio da aquisicdo
das mercadorias necesséarias (meios de producdo e forca de trabalho). Por seu intermédio é
alcancado o trabalho excedente ou os produtos excedentes — ou ainda os valores excedentes — que,
quando realizados, possibilitam a acumulacéo de capital.

A passagem para d' indica a realizacdo dos valores extraidos da exploracdo do trabalho, ou
seja, a venda das mercadorias excedentes, fornecendo ao capitalista funcionante o regresso desse
mais-valor na forma de mais dinheiro que o inicial. Por fim, D' diz respeito ao retorno que o capital
produtivo deve assegurar ao dono original de D. Como o capital funcionante é apenas o gestor de
uma determinada magnitude de recursos — que a ele foi destinado sob a forma de empréstimo, com
a condicdo de que levasse D a agir como capital — cabe retornar ao verdadeiro proprietério do
capital monetéario o recurso tomado emprestado, acrescido de uma aliquota denominada juro.

Aqui estd decifrada uma relacdo essencial para o capitalismo do tempo de Marx, das
primeiras décadas do século XX — o imperialismo classico — e mesmo da financeirizacdo: dinheiro
SO pode gerar mais dinheiro como resultado de um processo produtivo que envolve a exploragéo do
trabalho. O que aquela relacdo expressa € a existéncia de um capital especializado, capital portador
de juros, em alavancar a acumulacdo capitalista, com vistas a se apropriar do juro, ou seja, uma
parte da mais valia extraida pelo capital funcionante.

O juro, D’, ndo nasce do tempo gasto para o refluxo de D ao seu dono original, ndo é
produto de estratégias geradas por eximios operadores do dinheiro e nem se origina em relacGes
estritamente juridicas. E produto da valorizacdo propiciada pela exploracdo do trabalho. Para isso, é
alienado o valor de uso do capital portador de juros — ou seja, o de funcionar como capital —a um
mutuario que aciona a extracdo de valor e mais-valor, ou seja, € transferida a um capital
funcionante a capacidade potencial do capital monetario de agir efetivamente como capital
(MARX, 19853, p. 258 e 259).

Em contrapartida, as pressdes que o capital portador de juros exerce sobre o capital
produtivo séo substantivas. A exigéncia por cada vez maior agilidade e competéncia na producdo de
mais-valor tem rebatimentos diretos sobre 0 aumento da exploracdo: ndo s6 aumenta a extracdo de
mais valia em setores submetidos a producdo capitalista, como amplia as possibilidades de
subsuncdo de novos horizontes a légica de valorizacédo do capital.

Essa relagdo entre capital portador de juros e capital funcionante é tensa, porém
complementar. Se o primeiro depende do segundo para alcangar D’, o segundo fica cada vez mais
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submetido a D para alcancar o d necessario para iniciar a producdo. A condicao de extrator de mais
valia do capital funcionante permanece, a0 mesmo tempo, central e subalternizada, o que traduz
uma mudanga qualitativa no capitalismo. Trata-se de uma tensdo no interior de uma unidade
(FONTES, 2010, p.32). Ha conflitos e hierarquizacdes entre essas fracbes de proprietarios, mas
lacos de dependéncia reciprocos.

A concentracdo de capital monetario possibilitada pelo o capital portador de juros atira a
acumulacdo em um novo patamar. Os esforcos para o aumento de D’ exercem cada vez mais
pressdo para a agilizacdo e ampliacdo de extracdo de mais valia, e ndo somente pungdo, como no
caso do capital usurario. Dessa concentracdo deriva uma forma ainda mais fetichizada que é o
capital ficticio.

Na busca incessante por canalizar mais recursos monetarios para o processo de valorizagéo,
o capital forjou maneiras de direcionar riquezas provenientes do trabalhno morto ou pretérito a
producdo. Uma dessas formas é o desenvolvimento das sociedades por acbes, ancestral direta de
uma série de titulos, derivativos e todo tipo de papel que simboliza, duplicando, triplicando, enfim,
multiplicando virtualmente, quase que sem limites, o capital efetivamente existente. A titulo de
resgate, no caso do mercado imobiliario americano retratado anteriormente, os titulos estavam

multiplicados até 48 vezes em relacdo a riqueza real.

As acdes ao serem emitidas ndo correspondem a um valor igual ao capital
materializado em meios de producdo e na potencialidade do trabalho
produtivo; elas sdo duplicatas em papel de um capital que existe uma Unica
vez e que é emitido em correspondentes de papel (as agdes) como se tivesse
dupla existéncia. Mais grave ainda: estes papéis podem e sdo negociados
numMerosas vezes COMOo Se humerosas vezes existissem lado a lado ao capital
real, produtivo (GRANEMANN, 2010, p. 8).

Esses titulos, acdes etc., ttm um agravante: por um lado, marcam o direito a aliquotas do
valor a ser produzido. Nesse sentido, sdo uma forma de capital portador de juros (BRETTAS,
2010, p. 5). Por outro, remetem-se cada vez mais a riqueza a ser prospectada futuramente, o que
implica em capturar passado (riqueza pretérita sob a forma monetéaria), presente (extracdo de mais-
valor) e futuro (todas as formas de pressao para a ampliacdo exponencial de producéo excedentes de
riqueza). Isso impBe um aprofundamento alucinado das exigéncias tiranicas da extracdo de
sobretrabalho, a toda velocidade e sob quaisquer meios (FONTES, 2010, p. 39).

E interessante a leitura das observagdes que Engels deixou ao final do Livro 111 de O capital.
Ali, o organizador do Livro faz observacdes que de forma alguma podem ser tratadas como laterais.
Segundo Engels, apds 1865, quando o Livro foi escrito, sobreveio uma transformacéo que (...)
confere & bolsa importéncia consideravelmente elevada e crescente (ENGELS, 1985-1986, p. 333).

Ele afirma que ja era possivel captar naquele momento uma tendéncia a se desenvolver
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posteriormente, a saber: a de que o controle da producéo industrial e agricola caissem nas médos dos
capitalistas que realizam operagdes nas bolsas de valores, adquirindo ac¢des de diversas empresas,
de diferentes setores.

Engels afirma que na fase anterior a producédo da obra o volume de operacdes realizadas nas
bolsas era ainda modesto e o principal papel negociado eram os titulos da divida pablica, também
em quantidade pequena. N&o era, portanto, expressiva a quantidade de estabelecimentos industriais
que abria seu capital na forma de sociedades por acdes. Mesmo no caso dos bancos, diferente dos
norte-americanos e mesmo 0s do continente europeu, 0s bancos ingleses ainda ndo operavam
majoritariamente por acdes.

O autor de A situacdo da classe trabalhadora na Inglaterra afirma que naquele momento, a
bolsa era um lugar em que os capitalistas trocavam entre si seus capitais acumulados (ENGELS,
1985-1986, p. 333). Todavia, a crise de 1866 imprimiu alteracdes nesse cenario:

(...) aacumulacédo avancou com velocidade sempre crescente, de modo que em nenhum pais
industrial, e ainda menos na Inglaterra, a expansdo da producdo pdde acompanhar a da
acumulagdo, nem conseguiu 0 capitalista individual empregar sua acumulagdo
completamente na ampliacdo de seu respectivo negécio (...). Com essa acumulacéo, porém,
aumentou a massa dos rentistas, das pessoas que estavam fartas da tensdo cotidiana dos
negocios e que por isso desejavam divertir-se ou, no maximo, exercer a suave funcdo de
diretores ou de conselheiros de companhias (ENGELS, 1985-1986, p. 333).

Um a um, o comércio, a agricultura, as indistrias e os bancos, enfim os setores mais
significativos da economia foram tragados pela l6gica da organizacdo da sociedade por acbes ou
pelas operacdes na bolsa. Os préprios investimentos no exterior, portanto, parte significativa da
exportacdo de capitais que teve sua génese no periodo seguinte, seguiu 0 caminho do investimento
em acles, 0 que permitiu, no periodo imediatamente ulterior, que grandes capitais estendessem seu
controle a outras regides do globo.

As consideracOes de Engels ndo parecem ser meramente marginais, merecendo atengdo por
capturar in loco a emergéncia de um fendmeno a ser registrado, j& na sua maturidade, por
Hilferding, Lénin e outros classicos marxistas.

Por fim, uma dltima observacdo: Engels ja& capturava naquele momento um fendmeno
intrinseco ao desenvolvimento capitalista, qual seja, a especulacdo, o investimento em capital
ficticio visando a centralizacdo de capital e a jogatina deliberada a que se atiram segmentos do
capital em determinadas circunstancias e que hoje parecem ter alcancado limites insuportaveis.

Assim, outra expressdo do capital ficticio trabalhada por Marx sdo os titulos publicos ou
titulos da divida publica. O autor justifica dessa maneira a inclusdo desses titulos no leque que

compde o capital ficticio:
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O Estado tem de pagar anualmente a seus credores certo quantum de juros pelo
capital emprestado. O credor, nesse caso, ndo pode pedir do devedor o reembolso,
mas apenas vender o crédito, ou seja, seu titulo de propriedade sobre ele. O proprio
capital foi consumido, despendido pelo Estado. Ele ja ndo existe. O que o credor do
Estado possui € 1) um titulo de divida contra o Estado, digamos de 100 libras
esterlinas; 2) esse titulo de divida contra o Estado lhe da direito sobre as receitas
anuais do estado, isto é, sobre o produto anual dos impostos, em determinado
montante, digamos de 5 libras esterlinas ou 5%; 3) ele pode vender este titulo de
divida de 100 libras esterlinas quando quiser a outras pessoas. Se a taxa de juros for
de 5%, supondo-se ainda a garantia do Estado, o proprietario A pode, em regra,
vender o titulo de divida por 100 libras esterlinas a B, pois para B € 0 mesmo
emprestar 100 libras esterlinas a 5% ao ano ou assegurar-se mediante o pagamento
de 100 libras esterlinas um tributo anual do Estado, no montante de 5 libras
esterlinas. Mas, em todos esses casos, o capital, do qual o pagamento feito pelo
Estado considera-se um fruto (juro), permanece capital ilusério, ficticio (MARX,
1983b, p. 10).

O capital ficticio pode desempenhar papel no alavancar de producdo de valor e mais-valor,
na medida em que a venda de acgOes possibilita, mas ndo efetiva necessariamente, que sejam
direcionados mais recursos a producdo. Contudo, majoritariamente, sua acao se processa no sentido
de forjar e ampliar todo tipo de atividade de rentabilidade parasitaria, manobras contébeis, fraudes e
formas de pungdo em mais valia. Isso ocorre, por exemplo, com a venda — de quantas vezes a
imaginacao é capaz de vislumbrar — do mesmo papel que expressa uma Unica cota de riqueza, além
de outros instrumentos.

Ainda que a “producdo” de capital ficticio seja, em determinados contextos histdricos —
como o retratado no item Il da presente reflexdo —, incrivelmente desproporcional em relagdo a
producéo real de riquezas, tem seu solo concreto nela. A possibilidade desse aparente descolamento
é atestada por Marx no Livro I1l. Contudo, essa atividade especulativa encontra seus limites na lei
do valor.

As pressdes do capital ficticio e da forma maior da qual ele deriva, o capital portador de
juros, para assegurar sua valorizacdo, para além de fraudes e jogos contabeis, elevam todas as
formas de expropriacé@o do ser social que produz a riqueza, a classe trabalhadora, o que compromete
o futuro da integralidade da vida social (FONTES, 2010, p. 38).

O capital portador de juros e capital ficticio consistem, juntos, na terceira e mais complexa
forma que o capital industrial, entendido aqui enquanto sintese global e abstrata do capital, se
desdobra. As outras sdo o capital produtivo e o capital comercial. Nenhuma das trés independe das
demais, mas na etapa de desenvolvimento em que Marx escreve, ainda era possivel identificar certo
nivel de “autonomia”, de separacdo entre elas — embora descrescente.

Com o desenvolvimento das relacdes capitalistas, essa “autonomia” é cada vez menor e a
analise da realidade concreta permite constatar que a operacdo de um capital so pode ser entendida

como realizando parcial ou totalmente diversas funcgdes e funcionando como entrelacamento da
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circulacdo de mais de um capital industrial (CARCANHOLO e NAKATANI, s.d., p.8). Todavia,
somente em estagios mais avancados do capitalismo, essas fronteiras sdo totalmente devassadas. O
mesmo capital, difuso e, a0 mesmo tempo, cada vez mais concentrado, passa a operar sob todas as
formas, buscando, sem limites, todas as maneiras de acumulacdo e centralizacdo. O ingresso no
imperialismo classico significa mais alguns passos nessa direcdo e, a passagem a financeirizacao,
consolida esse processo.

As categorias capital portador de juros e capital ficticio constituem, assim, dois suportes
fundamentais para avaliar como diferentes formas do capital, sob a batuta crescentemente mais
imperiosa do capital monetario, se movimentam na busca por maior acumulacéo e centralizacdo de
capital.

O desenvolvimento do capitalismo posterior a Marx, com a unido intima de diversos capitais
sob a fus@o do grande capital bancario e do grande capital monopolista — sintetizada na categoria
capital financeiro — consiste no avango que desnuda a pretensa autonomia das finangas em uma

época que se encontram tdo hipertrofiadas como a atual.

I11. Imperialismo e capital financeiro: o resgate do legado leniniano

Monopdlios, oligarquias, tendéncias para o dominio em vez de tendéncias
para a liberdade, exploracdo de um nimero sempre crescente de nacgdes [...]
tudo isso gerou os tragos especificos do imperialismo que permitem
caracteriza-lo como um capitalismo parasitario e decomposto.

Vladmir Ilich Ulianov, Lénin

A passagem do século X1X ao XX encerra para o capitalismo um periodo iniciado 100 anos
antes. Se, entre os séculos XVIII e XIX, significativas vicissitudes se impuseram de forma
contundente para o conjunto dos seres humanos** — inaugurando a sociedade produtora de
mercadorias sob os auspicios do capitalismo concorrencial —, as décadas que antecedem a era dos
extremos™ presenciam o ingresso desse modo de producdo em uma nova etapa.

Ao longo do primeiro quarto do século XX, enquanto essa fase estabelecia seus contornos

mais gerais, analistas de diferentes matizes se debrucaram sobre ela, almejando compreendé-la. Os

12 As revolugBes burguesas e, no seu bojo, sobretudo, a Revolucdo Industrial consolidaram o ingresso da
humanidade na logica societaria do capital. Dai em diante 0 que se viu, em menos de um século, foi a
burguesia, com seu dominio de classe (...), criando as for¢as produtivas mais massivas e mais colossais do
que todas as geracdes passadas juntas (MARX e ENGELS apud NETTO e BRAZ, 2007, p. 170 e 171).
Nenhuma época anterior presenciou tdo dramaticas e profundas alteracfes antes desse periodo. A dinamica
do capital — composta por seus movimentos endégenos, tendéncias e contra-tendéncias — inaugurou, assim, a
prépria histéria do modo de producdo capitalista. 1sso significa reconhecer que o capitalismo ndo é sé
historia, mas tem sua propria histéria (NETTO e BRAZ, 2007, p. 169).
3 Termo cunhado pelo historiador marxista britanico Eric Hobsbawm (1995) para designar o “breve século
XX, Para 0 autor, 0s dois acontecimentos que marcam inicio e fim do século em quest&o séo,
respectivamente, o inicio da | Grande Guerra e o colapso dos paises em que vigorou o socialismo real.
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desafios lancados as organizacdes dos trabalhadores por essa nova realidade demandaram um
acentuado esforco analitico, de forma a adequar estratégia e tatica revolucionarias aos obstaculos
postos pelos diferentes estagios do capitalismo. Toda uma geracdo de militantes da chamada I
Internacional Socialista* dedicou-se a apreender as caracteristicas e significados desses novos
tempos

Sem davida, um dos esforgos que mais avangou no sentido de captar as novas determinagoes
da logica de desenvolvimento das relagdes burguesas no inicio do século XX — cujas tendéncias
foram delineadas pelas prospeccbes marxianas — € a obra que Lénin publicou em 1916. Sob o titulo
Imperialismo, fase superior do capitalismo, o lider russo apontou 0s principais elementos
constitutivos do capitalismo da era dos monopdlios.

A virada de uma etapa para outra se deu, de acordo com o autor, com o desenrolar dos
acontecimentos — precipitados pelo crack de 1873 — originados pela depressdo de 1870-1880.
Visando a contornar a crise, a lidar com a concorréncia e a enfrentar a crescente organizacdo do
proletariado, o grande capital utilizou o expediente da organizacdo de cartéis, trustes e sindicatos
patronais para assegurar o controle das condicGes de troca, dos pregos, além de reparticdo dos
mercados (LENIN, 1987, p. 21, 22 e 122). O desenvolvimento dessa pratica tornou-se a base da
organizacdo econdmica no periodo ulterior, desencadeando um processo cada vez mais elevado de
concentracédo e de centralizacdo de capital. Grandes grupos capitalistas passaram a controlar ramos
industriais inteiros, administrando todo o ciclo de producdo e circulacdo das mercadorias,
constituindo monopolios de magnitude cada vez mais elevada.

Apropriando-se criticamente das contribuicGes de Hilferding, Lénin aponta algumas taticas
basicas por meio das quais 0os monopdlios procuravam (e ainda o fazem) aniquilar a concorréncia,
contornar a tendéncia decrescente da taxa de lucros e estabelecer um controle cada vez maior da
producédo e dos mercados. Por meio de baixas dos precos, acordos, aquisicdes, boicotes e outras
intervencgdes, as empresas monopolistas movimentavam-se no sentido de privar a concorréncia,
sobretudo a ndo-monopolista, do acesso a matérias-primas, forga de trabalho, meios de transporte e
crédito. Essa légica tendia a submeter — ou destruir — o restante das empresas ao jugo das demandas
monopolicas (LENIN, 1987, p. 27 e 122).

A acdo de monopolizacdo possuia — e mantém no presente — o objetivo de obter lucros
acima da média (lucros extraordinarios monopolistas) e escapar dos efeitos da tendéncia a queda
da taxa de lucro (NETTO e BRAZ, 2007, p. 188), principalmente pela puncdo de mais-valia de
setores ndo-monopolistas (BEHRING, 202, p. 114) e, no rastro dessa ldgica, de regides cada vez

mais amplas do globo. Além desse mecanismo, a centralizacdo de capital, via a forma capital

4 Apenas para registro podemos citar os esforcos de Kautsky, Hilferding, Rosa Luxemburgo, Trétski e
Bukhérin, dentre outros (NETTO, 2005, p. 19).
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portador de juros e capital ficticio, a rapinagem do fundo publico e a utilizacdo da forca militar
complementam o aparato mundial construido pelo capital em sua fase imperialista.

Todos esses elementos remetem a outro componente do capitalismo monopolista: seu grau
crescente de internacionalizacdo. Capturados todos 0s espacos nacionais, o grande capital precisava
subjugar outras regifes a busca dos lucros extraordinarios monopolistas, 0 que levou a uma nova
partilha do mundo. Da exportacdo de mercadorias caracteristica da era concorrencial, que
assegurou a abertura de novos mercados aos produtos da grande industria, 0s monopdlios passaram
a exportar capitais, na forma de investimentos externos, de exportacao de capital (LENIN, 1987).

Por meio desse processo, 0 grande capital monopolista encerrou o ciclo de subsuncao das
economias nado-capitalistas ou semicapitalistas a sua ldgica, articulando-as em um sistema
multilateralmente autocondicionante (MANDEL, 1982, p. 32). Essa articulacdo conduziu a uma
rigida divisdo internacional do trabalho e abortou ou submeteu a acumulacdo primitiva de capital
nas economias em fase de ingresso nas relacdes capitalistas aos designios e interesses monopolistas.
Esse movimento estrutural de combinacdo (e subordinagdo) de desenvolvimento e
subdesenvolvimento, moderno e arcaico, com génese e manutencdo promovidas pelo capital
monopolista, gerou um modelo de integracdo que esta no amago da fase imperialista do capitalismo.

Designado por Trotski como desenvolvimento desigual e combinado (NETTO e BRAZ,
2007, p. 187 e BEHRING, 2002, p. 115), esse modelo consiste na base da busca dos monopolios
pela a ampliagdo da acumulacédo capitalista e em sua fuga da queda da taxa de lucro. Ao levar a
cabo e consolidar a vinculacao de nacgdes e Estados de todo o planeta, estabelecendo um fluxo de
conexdes que acabou por configurar uma economia em que todos sdo interdependentes (sem
prejuizo das hierarquias e das relaces de dominacao e exploragdo) (NETTO e BRAZ, 2007, p.
187), a nova fase do modo capitalista de producdo potencializou a busca de lucros acima da média
ou superlucros, conforme analisado por Mandel (MANDEL, 1982)™.

Os superlucros, que se baseiam nos diferenciais de produtividade do trabalho dos diversos
espagos regionais integrados ao mercado capitalista, sdo assegurados por meio dos seguintes
expedientes:

investimento em esferas da produ¢do com menor composi¢do organica do
capital; pressdo pela queda do preco da forca de trabalho nos paises
dependentes, em funcdo do enorme exército industrial de reserva,;
exportacdo de capitais para a agricultura e mineragdo, aumentando a
composicao organica nesses setores e diminuindo os precos das matérias
primas; e exportacdo de capitais ociosos (BEHRING, 2002, p.115).

1> potencializou, pois, mesmo sem a incorporacdo de outras nacdes a esta logica, o capital ja se posicionava
no sentido de extrair superlucros em areas menos desenvolvidas dentro mesmo de seus espagos nacionais.
Essas regides acabavam por exercer a condi¢do de coldnias internas, como é o caso, por exemplo, da relagdo
entre norte e sul dos EUA.
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Nesse contexto de busca de superlucros, a concorréncia entre os setores monopolistas leva a
uma integracdo cada vez maior com o aparato do Estado, que ampliou suas fun¢des econdmicas
diretas, indiretas — interferindo mais na luta de classes, seja no front coercitivo, seja no esforco de
geracdo de “consensos”, por meio de sua ampliacdo com a incorporacdo de algumas demandas do
proletariado, via politicas sociais — ou extra-econémicas, gerindo e promovendo bases mais

privilegiadas para atender aos interesses do grande capital. Nas palavras de Netto:

Na idade do monopdlio, ademais da preservacdo das condicOes externas da
producdo capitalista, a intervencdo estatal incide na organizacdo e na
dindmica econdmicas desde dentro, e de forma continua e sistematica. Mais
exatamente, no capitalismo monopolista, as fungdes politicas do Estado
imbricam-se organicamente com as suas func¢des econdmicas (2005, p. 25).

Na linha de ampliacdo de suas funcdes, a acdo dos Estados representantes das burguesias
imperialistas no sentido de viabilizar a (re)conquista de outros espagos nacionais teve papel
preponderante. Com a necessidade de internacionalizagdo crescente do capital monopolista, a
industria bélica adquire papel estratégico, no sentido de assegurar as melhores condi¢des para acoes
de diviséo e de (re)colonizacdo do mundo™®. Porém, além de aspectos puramente bélicos, este tipo
de industria também responde a outras necessidades dessa fase de desenvolvimento do capitalismo,
como: 0 avango cientifico, técnico e produtivo em setores estratégicos da economia; a garantia de
superlucros em uma escala ainda superior; o travamento do subconsumo das massas, contribuindo
para conter crises; além da enorme destruicdo de forcas produtivas que a guerra realiza, evitando o
ingresso do capital em um periodo de superacumulacdo®’ e abrindo um imenso campo para a
retomada de ciclos ameacados pela crise (NETTO e BRAZ, 2007, p. 185 e NETTO, 2005, p. 22).

Concomitante a esses acontecimentos desenrolou-se a mudancga do papel dos bancos. De
caixas da classe burguesa — exercendo, para o conjunto do capital, as funcdes e movimentos
puramente técnicos do dinheiro, tal qual descrito por Marx no Livro Il —, 0s bancos passaram a ter
uma crescente relevancia. O controle de gigantes massas de capital monetario na forma de
depdsitos concedeu a eles um papel estratégico no desenvolvimento do sistema de crédito.

Isso possibilitou estabelecer relacdes qualitativamente distintas com o grande capital, na
medida em que a concorréncia e a busca de condi¢cBes mais favordveis de extragdo de mais valia

requeriam investimentos substantivamente ampliados por parte dos capitalistas produtivos

1¢ Esse elemento tem papel significativo na deflagragdo das Grandes Guerras Mundiais. Recolonizado o
mundo, a extensdo dos dominios imperialistas s6 poderia ser feita as expensas de areas sob o controle de
outras nac¢des imperialistas, 0 que elevou a tensdo e deflagrou ambas as beligerancias.
" Em linhas gerais, a superacumulacdo designa um periodo em que se produz um excedente de capital em
relacdo as condicdes dele ser empregado na producéo de valor e mais valor, mantendo-se as taxas de sua
valorizagdo. Essa condicdo é fundamental para entender a busca de setores do capital, abarcados pelo capital
financeiro, de formas de puncdo de mais-valia social sem o ingresso na producéo.
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(GRANEMANN, 2006, p, 29). Em sintese, a demanda por crédito pelo capital funcionante; a
concentracdo de capital monetario nas instituicdes bancérias; a escrituracdo das contas correntes
de uma empresa, permitindo ao banco conhecer com grande amplitude e precisdo, a situacao
econdmica do cliente (LENIN, 1987, p. 40 e NETTO e BRAZ, 2007, p. 178 e 179); a aquisi¢éo de
acOes e a participacdo em conselhos de direcdo das industrias e de setores do capital comercial,
enfim, por meio de vastos mecanismos, forjou-se uma forma superior de organizacdo do capital
(NETTO e BRAZ, 2007, p. 179).

Esta forma era e é bem diferente das anteriormente existentes: capital comercial, capital
produtivo e capital portador de juros. Ela era produto da compra de ac¢des industriais e comerciais
pelos bancos e vice-versa (NETTO e BRAZ, 2007), acarretando uma fusdo e interpenetracao desses
capitais e forjando aquilo que Lénin denominou como capital financeiro (LENIN, 1987, p. 46).

Aqui se encontra o elemento central para a analise da fase superior do capitalismo, o
imperialismo, assim como sua manifestacdo contemporanea, a financeirizacdo. Ndo se trata
simplesmente, o capital financeiro, como pretendia Hilferding, de capital de que os bancos dispdem
e que os industriais utilizam (HILFERDING apud LENIN, 1987, p. 46). E algo qualitativamente
superior. A categoria capital financeiro permite observar como o desenvolvimento das relacdes
capitalistas funde capitais diferentes que passam a operar, em momentos distintos ou
sincronicamente, nas diferentes formas que o capital pode assumir, sempre procurando: agilizar o
tempo de rotacdo do capital, intensificar a interpenetracdo de capitais em todas as esferas,
acarretando no agigantamento das sociedades por acdes (MARX, 1985a, p. 507, 509 e ss.); e
ampliar as possibilidades de acumulacéo e centralizacdo do grande capital imperialista.

Operando na condigdo de capital funcionante, de capital comercial, de capital portador de
juros e de capital ficticio — ou em todas elas —, o capital financeiro retne, sob o controle dos grupos
monopolistas, a avidez imperialista no aprofundamento de formas de extracdo de mais valia em
todas as regides e espacos (re)conquistados ou de puncdo de mais valia social, seja: por
instrumentos de controle de precos e de mercados, pela “promocdo de saques” ao fundo publico,
fraudes, manobras contébeis, criacdo ficticia de riquezas etc. I1sso desemboca na construcdo de
formas cada vez mais intensas e sofisticadas de expropriacdo, em que trabalhadores, setores nao-
monopolistas (FONTES, 2007, p. 25) e nacdes sdo condenados a alimentar uma ldgica de
acumulacdo e centralizagdo crescentes.

Segundo Lénin, portanto:

O capital financeiro, concentrado em algumas mé&os e exercendo um
monopolio de fato, obtém da constituicdo de firmas, das emissdes de titulos,
dos emprestimos ao Estado, etc., enormes lucros, cada vez maiores,
consolidando o dominio das oligarquias financeiras e onerando toda
sociedade com um tributo em beneficio dos monopolistas (1987, p. 52).
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Todo esse processo € elevado a propor¢des inimaginaveis com a concentracdo monopélica
concorrendo para a formacdo das oligarquias financeiras que envolvem, numa apertada rede de
relacdes de dependéncia, todas as instituicdes econémicas e politicas da sociedade burguesa
(LENIN, 1987, p. 123) em ambito mundial. Chamados por Lénin de reis de financa da moderna
sociedade capitalista (LENIN, 1987, p. 41), essas oligarquias jogam papel decisivo na extens&o, no
aprofundamento e na potencializacdo da acdo do capitalismo monopolista, na medida em que
significam um plus na fuséo do capital industrial — entendido em Lénin de forma diversa do que em
Marx, ou seja, significando, para o revolucionario russo, o grande capital produtivo - com o capital
bancério.

O surgimento dessas oligarquias potencializa o carater monopolista do capitalismo da era
imperialista e avanca no sentido de fazer com que a unido intima de capitais, ja em curso sob o
capital financeiro, se intensifique ainda mais. A interpenetracdo crescente que decorre desse
processo faz com que fique dificil efetuar, ainda que analiticamente, separacdo do capital em suas
formas particulares. O que ocorre € uma busca incessante e cada vez mais intensificada por
acumulacdo e centralizacdo, acarretando em que o capital concentrado busque sempre operar da
forma que melhor assegure seus intentos.

Nesse sentido, no desenvolvimento das relacfes capitalistas, a categoria capital financeiro
fornece o mais relevante suporte para analise dos desdobramentos atuais do modo de producdo em
questdo, pois amplia a capacidade de traduzir no plano do pensar o que o capital opera em sua
I6gica de existéncia, assim como as consequéncias disso. Isso ndo significa que ela esgote a
necessidade do aprimoramento das reflexfes sobre o presente. O que Lénin capturou com essa
categoria, ainda que forneca elementos para a explicagdo das tendéncias posteriores, foi um
momento particular da historia capitalista.

E importante salientar que, se o imperialismo é uma fase no aprofundamento das relagdes
capitalistas — que sucede o capitalismo concorrencial —, alguns autores identificam que a era dos
monopdlios também apresenta clivagens internas que permitem encontrar estagios no seu
desenvolvimento (MANDEL, 1982; BEHRING, 2002 e NETTO e BRAZ, 2007). A primeira fase
do imperialismo, denominada de classica, compreende o periodo que se estendeu do final do seculo
XIX até aproximadamente a Segunda Grande Guerra. O segundo estagio, designado capitalismo
tardio ou maduro por Mandel (1982), compreende o pré-Segunda Guerra, no caso dos EUA, e do
p6s-Guerra, para o restante do mundo, seguindo até o seu esgotamento e a crise que se abate sobre a

sociedade capitalista entre os anos 60, 70 e 80 do seculo XX. Por fim, a terceira fase,
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contemporanea, que se inicia nas Ultimas trés décadas do século passado, chega até os dias atuais
(NETTO e BRAZ, 2007, p. 192)*8.

Né&o consiste em um dos objetivos deste trabalho tragar as diferenciagdes entre todas as fases
do imperialismo, na medida em que, na hipétese aqui defendida, as caracteristicas essenciais do
capitalismo monopolista subsistem, sendo potencializadas em cada momento de seu
desenvolvimento.

O que importa, fundamentalmente, € sinalizar que, enquanto etapa particular do
imperialismo, a financeirizacdo incorpora e desenvolve todo o potencial, nas palavras de Lénin,
parasitario e decompositor das relacdes sociais, fusionando ainda mais o capital, com todas as
tensdes e contradigOes decorrentes desse processo. Assim, resta avangar para explicitar o que se
entende como financeirizagdo, caracterizar seus principais contornos e apontar como a tradicao
marxista, mais especificamente Marx e Lénin contribuem para a apreensdo da etapa presente de

desenvolvimento do imperialismo.

IV. A financeirizacdo enquanto expressdo do desenvolvimento do capital financeiro

A necessidade de mercados sempre crescentes para seus produtos
impele a burguesia a conquistar todo o globo terrestre. Ela precisa
estabelecer-se, explorar e ciar vinculos em todos os lugares.

Karl Marx e Frederich Engels

A partir dos anos 70 do século XX o imperialismo ingressou em mais um periodo de crise.
Esta, resultante do ingresso do capitalismo em mais um contexto de superacumulac¢éo, demandou
iniciativas por parte do grande capital monopolista, das “instituicdes multilateriais de negociagao” e
dos principais Estados imperialistas no sentido de contrarrestar as tendéncias em curso, construindo
alternativas as baixas taxas de lucro.

Essas alternativas materializam-se em determinados fendmenos potencializadores da
barbarie imposta a um quantitativo gigantesco de homens e mulheres, a saber: no amplo processo de
reestruturacdo produtiva, que tem acarretado mudancas tecnologicas e no padréo de gestdo da forca
de trabalho — levando contingentes colossais de trabalhadores ao desemprego, ao sub-emprego e a
formas precérias de trabalho; na liberalizacdo e desregulamentacdo de todos os entraves a livre
circulacdo do capital, implicando em um largo redimensionamento do Estado burgués e de suas
atribuicdes; no agigantamento do setor de servigcos que passou a se integrar e subordinar cada vez

mais ao capital financeiro; e, por fim, na ampla mundializacdo do capital que, em escala global, e

18 Essa tentativa de periodizacdo, como afirmam Netto e Braz, é puramente indicativa, pois, por maiores que
sejam as diferencas encontradas nas fases distintas de desenvolvimento do capitalismo sob a égide dos
monopdlios, o imperialismo, suas determinacGes e suas contradi¢bes, seguem vigentes até os dias atuais
(NETTO e BRAZ, 2007, p. 192).

18



ancorado em tecnologias comunicacionais de ponta, encontra-se apto a buscar as formas e regides
mais comodas a acumulacao.

Todavia, o periodo ulterior ndo registrou a retomada de taxas de lucro nas proporcGes
elevadas do auge das fases classica e tardia do imperialismo. Nesse sentido, como bem demonstrou
Marx, diante do dilema de produzir com taxas cada vez mais inferiores de lucro, os capitalistas
preferem ndo produzir. Diante disso, magnitudes crescentes de capital monetario imobilizados
buscaram alternativas a producéo direta de valores (NETTO e BRAZ, 2007, p. 231).

Assim, as burguesias das principais nagdes imperialistas passaram a construir uma grande
estrutura internacional baseada na convergéncia de trés eixos: 1) aprofundamento de todo o
conjunto das relagbes monopolistas, tal qual trabalhado anteriormente, com o aumento das
exigéncias de extracdo de mais valia; 2) ampliacdo do crédito e dos mecanismos de apropriacao de
mais valia social na forma de capital portador de juros; 3) alargamento dos instrumentos de
centralizacdo de capital, de “producdo” de capital ficticio e de “rentabilidade parasitaria”. A
conjuncdo desses fendbmenos, que se articulam sob a batuta do capital financeiro, tal qual descrito
por Lénin, este trabalho designa financeirizacgéo.

Assim:

a financeirizagéo do capitalismo deve-se a que as transformacdes financeiras
(isto €é: as operacdes situadas na esfera da circulacdo) tornaram-se sob todos
os sentidos hipertrofiadas e desproporcionais em relacdo a producéo real de
valores — tornaram-se dominantemente especulativas. Os rentistas e 0s
possuidores de capital ficticio (a¢bes, cotas de fundos de investimentos,
titulos de dividas publicas) extraem ganhos sobre valores frequentemente
imaginarios (NETTO e BRAZ, 2007, p. 232).

Na abordagem apologética, que obviamente ndo é a dos autores aqui trabalhados, a
“hipertrofia das operacgdes financeiras” — expressas principalmente pelos eixos dois e trés acima
elencados — aparece como um estagio mais elevado do capitalismo em que o dinheiro adquire 0
dom de fazer mais dinheiro, sem passar pela mediacdo da producdo. O equivoco dessa abordagem
estd em ndo perceber que essa pretensa autonomia das financas é apenas produto de andlises de
carater epidérmico, aprisionadas pela forma externa dessas relagdes.

A autonomia ndo pode ser nunca nada mais do que relativa, conforme demonstrado por
Marx. O que ela obscurece é que todos os agentes que patrocinam a especulacdo ou outras acoes
gue ndo excedem o campo da circulacdo, ndo extrapolam o escopo do capital financeiro que, mais
do que no inicio do século XX, conforme Lénin ja retratara (1987, p. 98 e seguintes), opera nas
diversas formas em que se apresenta o capital, onde e como se configuram as melhores condicGes

de acumulagdo e centralizacao de capital.
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Ja no século XIX Marx, como foi destacado anteriormente, denunciava o absurdo dessa

perspectiva, que ndo consegue superar a aparéncia dos fendmenos:

Exatamente porque a figura monetaria do valor é sua forma auténoma,
palpavel, de manifestacdo, a forma da circulacdo D... D’, cujo ponto de
partida e ponto de chegada é o dinheiro real, expressa de modo mais
palpavel o motivo condutor da produgédo capitalista — o fazer dinheiro. O
processo de producdo aparece apenas como elo inevitavel, como mal
necessario, tendo em vista fazer dinheiro. Todas as nacdes de producédo
capitalista s&o, por isso, periodicamente assaltadas pela vertigem de querer
fazer dinheiro sem a mediacdo do processo de producdo (MARX, 1985, p.
44).

Se a forma externa ndo possibilita extrapolar o campo da aparéncia, sendo a realizacdo do
ciclo D-D’ um devaneio da logica fetichizada do capital, a financeirizacdo s6 pode ser produto de
acbes do capital que, por mais que explorem todos os instrumentos possiveis e, até entdo,
imaginaveis de criacdo de capital ficticio, ndo se autonomizam em relacdo a producdo. Mesmo se
esforcando muito para alcancar a independéncia, as quebradeiras da recente etapa da crise do
capital, apontam que, de tempos em tempos, a lei do valor se impde e cobra um pesado preco, que
burguesia e governos insistem em repassar a classe trabalhadora.

Nesse contexto, a alimentacdo da financeirizacdo sO pode estar intimamente ligada a
ampliacdo de todas as formas de extracdo de mais valia e de succdo de valores gerados por outros
capitais em todas as regides do globo. Para isso, o controle cada vez mais centralizado e
monopolizado da producdo e da circulacdo de mercadorias possibilitado pelo capital financeiro se
afirma como o principal instrumento de organizacdo do capital para que, além de ampliar a
exploracdo do trabalho, otimizando a producdo de mais valia, o capital monopolista assegure a
centralizacdo de capitais na drbita da circulagdo, a dilapidacdo do fundo pablico e a expropriacdo de
setores ndo-monopolizados.

Essas demandas acirraram a pressdo sobre as mudancas no que alguns autores denominam
mundo do trabalho (ANTUNES, 1999). Iniciada ainda nos anos 70 do século XX, exatamente no
mesmo periodo em que se gestam as iniciativas que redundariam no ingresso na fase atual do
imperialismo, uma ampla reestruturacdo produtiva estd em curso. Mudancgas tecnoldgicas e
gerenciais, principalmente no plano da comunicagéo, integram cadeias de producéo e circulacéo de
mercadorias e servi¢os; submetem setores ndo produtivos a organizacdo tipo industrial do trabalho:
ampliam a capacidade do capital extrair mais valia; precarizam ainda mais as condic¢des de vida e
trabalho de bilhGes de seres humanos: empurram outros para formas de trabalho pré-capitalista; e
submetem ainda mais o globo terrestre ao apetite insaciavel do capital financeiro.

Por outro lado, Estados imperialistas e seus representantes “multilaterais” aplainam os

caminhos da marcha da financeirizagéo. O cerne de sua acao se da na dire¢do do exercicio virulento
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do poderio militar — apoiado nos crescentes gastos com a industria bélica®® —; da imposicéo, no
centro e na periferia do sistema, de medidas de desregulamentacdo de todas as formas de controle
sobre o capital; da utilizagdo do fundo publico e, em especial da divida publica, para alimentar as
expressdes do capital ficticio; dos ataques constantes e ininterruptos aos trabalhadores.

Desde o inicio dos anos 80 do século passado, Fundo Monetario Internacional (FMI), Banco
Mundial (BIRD) e outras instituicdes internacionais tém recomendado uma série de medidas
denominadas de Pacotes de Ajuste Econdmico, que pavimentaram o caminho para 0 ingresso na
financeirizagdo. Essas medidas consistem em desregulamentacdo econémica, desconstrucdo de
direitos e de todas as formas de protecdo social, privatizacdes, implementacdo de planos de “socorro
e saneamento” do sistema financeiro — que mais tarde se celebrizaram com o nome de Consenso de
Washington — foram estratégicas para a generalizacdo do imperialismo contemporaneo.

No entanto, resta uma questdo: quem sé@o os beneficiarios desse processo?

[...] bancos, mas sobretudo as organizacGes designadas com o nome de
investidores institucionais: as companhias de seguro, os fundos de
aposentadoria por capitalizacdo (os Fundos de Pensdo) e as sociedades
financeiras de investimento coletivo, administradoras altamente
concentradas de ativos para a conta de cliente dispersos (os Mutual Funds),
que sdo quase sempre as filiais fiduciarias dos grandes bancos
internacionais ou das companhias de seguro. Os investidores institucionais
tornaram-se, por intermédio dos mercados financeiros, os proprietarios dos
grupos: proprietarios-acionarios de um modo particular que tém estratégias
desconhecidas de exigéncias da producdo industrial e muito agressivas no
plano do emprego e dos salarios (CHESNAIS, 2001, p. 8).

Esses operadores internacionais da financeirizacdo sédo o sistema nervoso central da nova
etapa do imperialismo. A partir de suas decisdes e demandas se constituiu esse estdgio do
imperialismo. Fundamentado em seus interesses é que se intensificaram todas as formas de
producéo do capital ficticio.

Na condicdo de possuidores de gigantescas massas de capital monetério, essas organizagdes
se tornaram praticamente onipresentes, operando em todas as formas do capital. Por um lado, estéo
diretamente ligadas ao aumento da concorréncia capitalista, elevando os investimentos no
desenvolvimento da base técnica, ativando a producdo de cada vez mais mais valia, com cada vez
menos trabalho vivo. Por outro, sdo responsaveis pelo parasitismo crescente, que apenas punciona

riqueza produzida por outrem. Em todos os momentos, entretanto, agem na producéo e circulacéo

¥ 0os gastos mundiais em “defesa” bateram, em 2006, a casa dos US$ 1,2 trilhdo. Um pouco mais da metade
disso correspondia ao orcamento do governo norte-americano. A previsdo era de que, em 2010, os gastos
militares de Washington ultrapassassem 0s us$ 680 bilhdes. C.f.
http://noticias.uol.com.br/ultnot/afp/2009/12/19/ult34u228768.jhtm;
http://www1.folha.uol.com.br/folha/mundo/ult94u303492.shtmi
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de mercadorias, no crédito e na forma de capital portador de juros e na criacdo de “inovacGes” que,
dentre outras coisas, produzem bolhas especulativas.

O resultado de sua acdo € o ingresso do imperialismo na etapa da financeirizacdo, que
agrava as contradicdes e pressdes impostas pelo capital portador de juros e pelo capital ficticio e
amplia a interpenetracdo das diferentes formas do capital, concluindo sua fusdo e tornando
praticamente impossivel, salvo casos cada vez mais raros, identificar as formas autbnomas que
Marx ainda encontrava em seu tempo. Ela eleva o capital financeiro a um patamar ainda mais
integrado do que o da época de Lénin, tornando-se uma gigantesca massa de recursos sociais de
producdo na forma de capital monetario, concentrado e ao mesmo tempo difuso, que controla e
organiza de forma monopolista a producéo, a circulacéo e a criacdo de capital ficticio.

Finalmente, para reforcar ainda mais a relevancia da categoria capital financeiro. Cabe
registar uma interessante investigacdo recentemente tornada publica. Em estudo publicado no
altimo més de setembro (STEFANIA; GLATTFELDER; e BATISTON, 2011), trés matematicos da
area de sistemas complexos do Instituto Federal de Tecnologia de Lousane, na Suica, comprovaram
empiricamente algo que analistas — ndo apenas, mas principalmente — da tradicdo marxista ja
sinalizavam: um numero reduzidissimo de empresas, sempre em intima relagdo com o setor
bancério, controla parte significativa do fluxo mundial de riquezas.

Na tentativa de entender os elementos que propagacao da crise mundial de 2008, os autores
analisaram as relacdes entre 37 milhGes de empresas e investidores. Ao longo do trabalho,
identificaram 43.060 que, por meio das sociedades por acdes, constituem uma verdadeira rede de
relacdes capitalistas em escala planetaria.

Os pesquisadores do Instituto de Lousane foram além e perceberam que um refinamento
maior dos dados possibilitava que 1.318 dessas grandes empresas transnacionais (ETNs), conforme
denominam, mantém uma conexdo com, em média, 20 outras. E é ai que a constatacdo dos
matematicos comeca a fornecer pistas sobre a relevancia da categoria capital financeiro: embora
controlem apenas 20% das receitas do comércio mundial, essas 1.318 instituicbes controlam a
maior parte das acOes das demais ETNs, o que lhes possibilita comandar 60% das transacOes
comerciais realizadas no mundo.

Entretanto, o estudo ndo parou por ai. Ao mergulhar um pouco mais fundo, os autores
terminaram por constatar que € possivel apontar um ndmero ridiculamente reduzido de gigantescas
corporagOes, exatamente 147, com relacBes inseparaveis com instituicdes de intermediacdo
financeira (bancos, fundos de pensdo e de investimento mutuo, grandes seguradoras etc.) que
controlam 40% da riqueza total sob controle das 1.318. Isso significa que menos de um por cento

das ETNSs controla 40 por cento da riqueza produzida e comerciada pela rede inteiral
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Os autores apontam que as empresas que compdem o nucleo duro dessa gigantesca rede de
controle capitalista podem até estabelecer competicdo entre si, mas, no conjunto, agem
intencionalmente a partir de interesses comuns, o que lhes possibilita um patamar de controle
econdmico e politico supranacional.

Essa realidade traduz em numeros aquilo que a tradicdo marxista ja havia identificado na
passagem do século XI1X para 0 XX, ou seja, 0 ingresso do capitalismo em sua fase monopolista e a

fusdo das diversas formas do capital sob uma nova sintese, o capital financeiro.

V. Considerac0es finais

J& no inicio do século XX, Lénin detectou que a fusdo do grande capital industrial (em
termos diversos dos de Marx) e do grande capital bancario, sob a egide dos monopdlios, permitia a
esse capital se movimentar nas distintas formas do capital e em diferentes regies, sempre em busca
das condi¢des mais atrativas para a concentracdo e para a sua centralizacdo. Seja atuando na
producéo, extraindo diretamente mais valia, perseguindo superlucros, na forma capital portador de
juros (e sua derivacdo, capital ficticio), no controle de precos e mercados ou na pilhagem do fundo
publico (LENIN, 1987, p. 52 e 53), o capital financeiro — ainda que de forma mais modesta — ja
operava em larga escala com mecanismos que ganharam propor¢oes gigantescas na atualidade.

O periodo de superacumulacdo em que o capital ingressou no final do século XX,
demandou uma reorganizacdo do capitalismo. Por meio da superexploracdo da forca de trabalho e
da expropriacdo ainda mais radical e nefasta das populaces do centro e da periferia do modo de
producéo, da fusdo e interpenetracdo ainda maiores de capitais; de investimentos em bolsas de
valores, derivativos, titulos das dividas publica e privada, especula¢do cambial, com todos os tipos
de ativos financeiros; de ajustes econémicos de corte neoclassico etc., esse capital, que se mantém,
aparentemente sob a forma dinheiro, procura se “valorizar”, “suprimindo” a mediagédo da producéo.
E pertinente tornar a destacar que essa é apenas a forma mistificada por meio da qual o fendmeno se
apresenta. Na verdade o capital financeiro opera todas essas funcgdes, formas e instrumentos em
beneficio do grande capital monopolista.

Esse vetor “desenvolvimento” tem dramaticos impactos sobre o conjunto do modo de
producgédo, complexificando e ampliando em todas as dimensdes as contradi¢cOes capitalistas,
sobretudo aquelas impostas pela sua fase imperialista, e seus barbaros impactos sobre a classe
trabalhadora. Isto porque a arquitetura e os principais instrumentos criados para assegurar a
demanda por acumulacéo e a “rentabilidade parasitaria” do capital repdem, atualizam e ampliam —

em uma propor¢cdo sem precedentes — 0s mecanismos de puncdo de mais-valia expressos na
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categoria marxiana capital portador de juros e nas relacGes imperialistas, como apreendidas por
Lénin.

Isso acarreta o recrudescimento de formas de producgé@o e apropriagdo de mais valia, de
desregulamentacdo do trabalho e de protecbes sociais, de privatizacdo de direitos e de setores
estratégicos da economia etc., tudo orientado pelo apetite voraz de operadores de um sistema
financeiro mundializado, sob os auspicios das principais poténcias imperialistas, do FMI, do BIRD
e da OMC, e a servico do capital financeiro.

Longe de ser algo dado a observacéo, as determinacdes que incidem sobre a financeirizacéo
e os fatores que viabilizam sua existéncia demandam muito mais esfor¢o de reflexdo coletiva. Os
mecanismos que asseguram a reproducgdo do capitalismo com taxas tdo elevadas de riqueza ficticia
merecem especial atencdo. A relacdo que isso estabelece com o fundo publico ainda precisa ser
melhor esclarecida. De qualquer forma, como o fundo publico é formado por puncdo em mais valia

social e no salario dos trabalhadores, ja fica indicado sobre quem recai o peso da financeirizagao.

V1. Referéncias bibliograficas

ANTUNES, Ricardo. Os sentidos do trabalho: ensaio sobre a afirmacdo e a negagdo do
trabalho. Sao Paulo: Boitempo, 1999.

BEHRING, Elaine Rossetti. Acumulacdo capitalista, fundo publico e politica social. Em:
BOSCHETTI, I; BEHRING, E; SANTOS, S & MIOTO, R (org). Politica Social no Capitalismo:
tendéncias contemporaneas. S&o Paulo: Cortez, 2008.

Brasil de Fato — Ano 7 — Numero 339 — Julho/2009.

BRETTAS, Tatiana. Financeirizacdo do capital e fundo publico. Anais do XII ENPESS. Rio de
Janeiro, ABEPSS, 2010.

CARCANHOLO, Reinaldo e NAKATANI, Paulo. O capital especulativo parasitario: uma

precisdo teorica sobre o capital financeiro, caracteristico da globalizacdo. Mimeo, s.d.

CHESNAIS, Francois (Org.) A financa mundializada: raizes sociais e politicas, configuracdes e
consequéncias. Sao Paulo: Boitempo, 2005.

. Até onde ird a crise financeira? Primeiro dossié de textos marxistas

sobre a crise mundial — Grupo de Pesquisa Politicas para o Desenvolvimento Humano — Programa
de Estudos Pos-Graduados em Economia Politica — Sociedade Brasileira de Economia Politia

(SEP), 2008. Disponivel em http://www.pucsp.br/pos/ecopol/downloads/dossie_crise.pdf

. A “Nova Economia”: uma conjuntura prépria a poténcia

econdmica estadunidense. Em: (et al.). Uma nova fase do

capitalismo? Sao Paulo: Xama, 2003.
24



. Mundializacédo: o capital financeiro no comando. Outubro: revista

do Instituto de Estudos Socialistas — NUmero 5 — 2001.

FONTES, Virginia. Notas para o estudo do imperialismo contemporaneo: Marx, capital

monetario e capital funcionante. Mimeo, 2007.

. O Brasil-imperialismo: teoria e historia. Rio de Janeiro: EQUFRJ, 2010.

GRANEMANN, Sara. Capital financeiro e monetarizacdo das politicas sociais. Anais do XII
ENPESS. Rio de Janeiro, ABEPSS, 2010.

. Para uma interpretacdo marxista da “previdéncia privada”. Tese de

doutorado apresentada ao Programa de P6s-Graduagcdo em Servico Social, da Escola de Servico

Social, da Universidade Federal do Rio de Janeiro — 2006.

HOBSBAWM, Eric. Era dos extremos — o breve século XX: 1914-1991. Sdo Paulo: CIA das
Letras, 1995.

http://noticias.uol.com.br/ultnot/afp/2009/12/19/ult34u228768.jhtm (Acesso em 10/11/2010).

http://www1.folha.uol.com.br/folha/mundo/ult94u303492.shtml (Acesso em 10/11/2010).

http://www.cartamaior.com.br/templates/materiaMostrar.cfm?materia id=18798&boletim id=1038
&componente_id=16627 (Acesso em 30/10/2011).

ISTOE — Ano 31 — Nimero 1995 — 30/01/2008.

LENIN, Vladmir llich. Imperialismo, fase superior do capitalismo. 5% ed., S&o Paulo: Global,
1987.

LUKACS, Georg. Colecdo Grandes Cientistas Sociais, Sdo Paulo: Atica, 1981.

LUPATINI, Mércio. Crise do capital e divida publica. Anais do X1l ENPESS. Rio de Janeiro,
ABEPSS, 2010.

MANDEL, Ernest. O capitalismo tardio. Sao Paulo: Abril Cultural, 1982.
MARX, Karl. O capital: critica da economia politica — 0 processo de producdo do capital. 17 2

ed., Livro I, Vol. 1, Civilizagdo Brasileira: Rio de Janeiro, 1999.

. O capital: critica da economia politica — 0 processo de circulacdo do capital.
Livro I, Vol. 3. 2% ed., Sdo Paulo: Nova Cultural, 1985.

. O capital: critica da economia politica — o processo global de producéo

capitalista. Livro I1l, Tomo 1. 22 ed., S&o Paulo: Nova Cultural, 1985a.

. O capital: critica da economia politica — o processo global de producao

capitalista. Livro 111, Vol. V. 52 ed., Rio de Janeiro: Bertrand Brasil, 1991.
25


http://noticias.uol.com.br/ultnot/afp/2009/12/19/ult34u228768.jhtm
http://www1.folha.uol.com.br/folha/mundo/ult94u303492.shtml
http://www.cartamaior.com.br/templates/materiaMostrar.cfm?materia_id=18798&boletim_id=1038&componente_id=16627
http://www.cartamaior.com.br/templates/materiaMostrar.cfm?materia_id=18798&boletim_id=1038&componente_id=16627

. O capital: critica da economia politica — o processo global de producéo
capitalista. Livro 11, Tomo 2. S&o Paulo: Abril Cultural, 1983.

NETTO, José Paulo. Capitalismo monopolista e Servico Social. 42 ed., Sdo Paulo: Cortez, 2005.

e BRAZ, Marcelo. Economia politica: uma introducéo critica. 2%d., S&o

Paulo: Cortez, 2007.

SILVA, Rodrigo Marcelino da. Capital portador de juros, capital financeiro e financeirizagao -
a contribuicdo dos classicos da tradicdo marxista para a compreensdo do capitalismo
contemporaneo. Dissertacdo de mestrado apresentada ao Programa de Pos-Graduacdo em Servico

Social, da Escola de Servi¢o Social, da Universidade Federal do Rio de Janeiro — 2011.

STEFANIA, Vitali; GLATTFELDER, James B.; e BATISTON, Stefano. The network of global
corporate control. Disponivel em: <http://arxiv.org/PS_cache/arxiv/pdf/1107/1107.5728v2.pdf>.

26


http://arxiv.org/PS_cache/arxiv/pdf/1107/1107.5728v2.pdf

