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1. Introducéo

As teorias marxistas sobre o imperialismo suscitam um grande debate até os dias de hoje e
todas elas reivindicam um legado deixado pela obra inconclusa de Marx sobre o assunto. E com a
retomada nesse debate, o conceito de capital financeiro tem reaparecido, mas com formas diferentes
das originais, levando a constantes desencontros sobre sua configuracao.

Desta forma, o presente trabalho pretende delinear o surgimento do conceito de capital
financeiro a partir da discussao sobre as teorias classicas marxistas sobre o imperialismo ligadas a
ele. Paraisso, ira investigar as obras de Hilferding, Bukharin e Lénin, com a finalidade de mapear o
desenvolvimento deste conceito, que em sua origem se propunha a ser uma continuacdo da obra de
Marx.

A época dos escritos desses autores, 0 mundo passava por sua primeira grande guerra, ou
seja, presenciavam um periodo histérico importante, tanto politicamente, quanto economicamente.
A hegemonia européia estava estabelecida mundialmente e era liderada pela Inglaterra, que

concentrava um grande poderio econdmico, financeiro e militar. No entanto, como todas as demais



poténcias européias também estavam em expansdo, por conta da recente industrializacdo, a
competicdo inter-estatal e imperialista, destruiu o equilibrio de poder estabelecido desde o
Congresso de Viena, levando a constantes enfrentamentos entre elas.

A partir deste quadro e de uma perspectiva marxistas, Hilferding, Bukharin e Lénin
elaboraram suas teses sobre como este novo cendrio internacional foi construido. Para isso fizeram
uma analise sobre como o capitalismo se comportava naquele periodo e desenvolveram suas teses
sobre imperialismo e capital financeiro.

Definindo o imperialismo, ou oferecendo bases para essa definicdo, conseguiram entender
como a hegemonia inglesa, observada neste periodo, e seu intenso movimento de expansao, partiam
da propria légica do capital financeiro. O choque entre a Inglaterra e as demais poténcias européias,
que se industrializaram logo apos, péde ser explicado pelos diversos projetos imperialistas
nacionais dentro de um mesmo espaco.

Para dar conta de descrever todo processo de surgimento do capital financeiro, este
trabalho ird expor sessdes, além desta introducdo. Na segunda sessao, sera apresentado o trabalho
de Hilferding, na terceira sessao o trabalho de Bukharin, na quarta sessdo o trabalho de Lénin, e por

altimo, na quinta sessdo sera feita uma concluséo.

2. Hilferding e o Capital Financeiro

Hilferding publica “O Capital Financeiro” em 1909. Seu texto pode ser considerado a
primeira obra tedrica marxista sobre o imperialismo. Sua principal contribuicao foi identificar como
0s mecanismos de concentracdo técnica do capital dentro do capitalismo e da centralizacdo
financeira estdo relacionados com a dindmica do imperialismo.

A partir desses mecanismos e dos conceitos de capital bancario e de capital industrial
elaborados por Marx, o autor inaugura um novo conceito, que chamado por ele de capital financeiro
e que constitui o centro de toda sua discussdo tedrica sobre o imperialismo. Desta forma, o autor
identifica a formacao do capital financeiro como o principal motor da expansao imperialista que
ocorreu no inicio do seculo XX.

Para dar inicio a explicacdo sobre o processo de formacédo do capital financeiro, Hilferding
mostra como o surgimento das sociedades anonimas libera o capital industrial de sua funcéo de
capitalista empresarial. Ao surgir a possibilidade de venda de acgdes, cessa a necessidade de se
adiantar capital para dar inicio ao processo produtivo.

Esta liberagdo do capitalista industrial também ocorre quando ha a possibilidade de
empréstimos de montante de capital, neste caso o emprestador e 0 comprador de a¢cdes possuem 0

mesmo papel de capitalista monetario, pois fornecem dinheiro para receber rendimento. No entanto,

2



se diferenciam pelo fato de que o acionista recebe, ndo é determinado previamente, ndo tem
garantia de recebimento e ndo ha como reaver o dinheiro, ja que esta colocado dentro do processo
produtivo. Entretanto, o desenvolvimento do mercado de a¢Ges possibilitou aos acionistas a terem a
opcao de vender suas acdes e reaver o capital que antes fora imobilizado.

Desta forma, explica-se 0 processo de monopolizacdo, que se inicia a partir do surgimento
das empresas de sociedades andnimas, permitindo a compra de empresas de menor porte por
empresas maiores, acelerando a tendéncia de centralizacdo do capital descrita por Marx. Essa maior
centralizacdo do capital gerava uma crescente cartelizacdo, pois dentro deste processo os grandes
capitais acabavam por expulsar 0s pequenos capitais.

Os bancos também participaram ativamente do processo de centralizacdo do capital. Isto
aconteceu porque estes tinham a fungéo de centralizar o capital-dinheiro, ou seja, conseguir reunir
todas as formas de obtencdo de capital e distribui-los para as empresas. O dinheiro dentro dos
bancos provinha de duas fontes: dos fundos de classes ndo produtivas e do capital de reserva dos
capitalistas comerciais e industriais. Cabia aos bancos colocar a disposicdo estes capitais para as
empresas participantes do processo produtivo. Entdo, conclui-se que o capital industrial é ativado
por um capital que tem um volume muito maior do que o capital global que é propriedade dos
capitalistas industriais e a disponibilidade desse fundo pertence aos bancos.

No entanto, os bancos so irdo atrair estes fundos se conseguirem pagar juros por eles, e
como as outras modalidades, como a especulacao e o crédito para a circulacdo estavam decaindo em
face ao desenvolvimento industrial, s6 restava aos bancos transformar estes fundos em cada vez
mais em capital industrial.

Portanto, para Hilferding, os principais responsaveis para o crescimento do monopolio
foram os bancos. Como estes controlavam as principais fontes de financiamento, passaram a
desempenhar um papel dominante dentro do sistema capitalista. Segundo o autor: “assim, com 0
desenvolvimento do capitalismo e sua organizagdo crediticia, cresce a dependéncia da industria
com relagdo aos bancos.” (Hilferding, 1989, p.)

Com o crescimento dos cartéis e trustes, os bancos precisam também se unir para ndo
ficarem dependentes dos cartéis, pois é a for¢a do maior capital que decidird qual empresa caira na
dependéncia da outra. Desta forma, a cartelizacdo promove a unido dos bancos, assim como a uniao
dos bancos fomenta a cartelizag&o.

Quando ocorre o fenémeno da formacdo de trustes e cartéis, a livre concorréncia é abolida,
aumentando, assim, o lucro do capitalista, que por sua vez pode ser capitalizado e transformado em

lucro fundador, o que dara origem ao processo de concentracdo do capital. Entretanto essa maior



concentracdo do capital da mais seguranca ao capital investido, o que permite aos bancos a estender
o crédito industrial e participar cada vez mais do lucro industrial.

Por essa razdo, 0s bancos tinham um papel ativo dentro da cartelizagdo, porque a
estimulavam atraves de seus instrumentos e porque o faziam intencionalmente. Para os bancos a
cartelizacdo era interessante na medida em que era mais dificil a faléncia de uma empresa com
grande quantidade de capital, do que uma pequena empresa. Desse modo era mais vantajoso para 0s
bancos que houvesse grandes quantidades de capitais reunidas, pois dificultava a possibilidade de
ndo receber o retorno de seus empréstimos. Somado ao isso, estava 0 fato de que empresas com
capitais maiores e cartelizadas geravam um lucro maior.

Para compreender essa interferéncia cada vez maior do capital monetéario nas competéncias
do capital industrial, precisamos delimitar quais séo as trés partes do capital classificadas por Marx.
O capital industrial, caracterizado pelas empresas produtivas, o capital bancario composto dos
bancos e de empresas que trabalhavam com o capital-dinheiro e o capital comercial, que compra e
vende mercadorias ao invés de produzi-las. Marx destacou também que esta separacdo é uma
particularidade da era do capitalismo competitivo. Portanto para Hilferding, ela ndo podera aparecer
dentro do capitalismo monopolista.

Assim, Hilferding explica o surgimento do capital financeiro da seguinte forma:

“Uma porcdo cada vez maior do capital da industria ndo pertence aos industriais
que o aplicam. Dispéem do capital somente mediante o banco, que perante eles
representa o proprietario. Por outro lado, o banco deve imobilizar uma parte cada vez
maior de seus capitais. Torna-se assim, em propor¢0es cada vez maiores, um capitalista
industrial. Chamo de capital financeiro o capital bancério, portanto o capital em forma
de dinheiro que, desse modo, € na realidade transformado em capital industrial. Mantém
sempre a forma de dinheiro ante os proprietarios, € aplicado por eles em forma de
capital monetario — de capital rendoso — e sempre pode ser retirado por eles em forma
de dinheiro. Mas, na verdade, a maior parte do capital investido dessa forma nos bancos
é transformado em capital industrial, produtivo(meios de producdo e forca de trabalho)
e imobilizado nos processos de producdo. Uma parte cada vez maior do capital
empregado na industria é capital financeiro, capital a disposi¢cdo dos bancos e pelos
industriais.

O capital financeiro desenvolveu-se com o desenvolvimento da sociedade
anonima e alcanca o seu apogeu com a monopolizacdo da inddstria. “O rendimento

industrial ganha um carater seguro e continuo; com isso, a possibilidade de



investimento de capital bancario na inddstria ganha extensdo cada vez maior.”
(Hilferding, 1985, p.219)

Desta forma, na fase monopolista do capitalismo surge o fenémeno do capital financeiro, é
caracterizado pela unido entre o capital industrial e o capital bancéario, mas sobre a dominéancia do
segundo. O capital financeiro surge a partir da predominancia dos bancos na atividade produtiva.
Como a concentracdo de capital é liderada pelos bancos, que renem o capital e ofertam crédito, o
capital industrial, que antes era independente, acaba se mesclando com o capital bancario e
formando o capital financeiro.

Hilferding também mostra que esse movimento monopolista do capital, que tem por base a
supressdo da livre-concorréncia, mudara a relagédo entre a classe capitalista e o poder do Estado. A
anterior relacdo entre burguesia e Estado nasceu contra o mercantilismo, contra o poder do Estado
de privilegiar as grandes companhias comerciais e coloniais. Diante das leis estatais, precisou
provar que o mercado agia por leis proprias, acima de qualquer regulamentacdo estatal, em que
regia o laissez-faire. Agora, com o capitalismo monopolista, a luta tem a finalidade de defender a
atividade produtiva interna, ou seja, a nova luta burguesa é para que o Estado proteja a producao
nacional.

Para exercer essa protecdo dos grandes cartéis pelo Estado, as tarifas protecionistas
desempenham um papel importante. O protecionismo é usado para deixar em desvantagem os bens
produzidos externamente e facilitar a concorréncia dos bens produzidos internamente, servindo
como protec¢éo ao capital interno.

Inicialmente as tarifas protecionistas foram propostas para proteger a industria nascente, no
entanto, o aumento do monopolio transformaria o papel das tarifas. No capitalismo monopolista
protecdo tarifaria é necessaria para que os trustes ou cartéis formados em nivel nacional possam
obter mais vantagens sobre sua posi¢do de monopélio.

Estas tarifas protecionistas, ao cercearem a concorréncia externa, elevam o preco interno
acima do vigorado internacionalmente, dando a possibilidade ao cartel nacional de aumenta-lo.
Assim, a capacidade de manejo de preco dos monopdlios esta diretamente relacionada ao tamanho
da tarifa. Portanto os monopolios irdo cada vez mais necessitar da protecdo alfandegaria para
garantir seus lucros e obter vantagem da sua posicdo de monopolio.

Segundo Hilferding:

“A industria cartelizada esta dessa forma diretamente e sobremaneira interessada

na dimensdo quantitativa do protecionismo. Quanto mais alta a tarifa, tanto mais podera



ser aumentado o prego interno sobre o preco internacional, e, dessa forma, tarifa
temporaria torna-se um alto protecionismo.” (Hilferding, p. 289)

Assim, o autor conclui que a tarifa protecionista traz ao capitalista um lucro maior do que o
advindo da condicdo de monopolista. Somado a isso, podemos considerar também que quanto
maior o territdério econdmico envolvido por esta prote¢do, maior sera o volume de vendas dentro
deste mercado interno e maiores serdo o0s lucros do cartel. Quanto maiores esses lucros, maior
poderd ser o subsidio a exportacdo e mais forte sera a posicdo competitiva do cartel dentro do
mercado mundial.

Hilferding conclui que o protecionismo:

“Acentua extraordinariamente as desvantagens de um territério econémico menor,
dificultando a exportacgdo, reduzindo, por conseguinte, a possivel amplitude da empresa,
atuando contra a especializacdo e elevando os custos de producdo com isso e pelo fato
de impedir uma divisdo do trabalho internacional mais racional.”(Hilferding, 1989, p.
294)

Com isso, 0 autor completa que esta necessidade de protecionismo divide 0 mundo em
distintos territorios de economias nacionais, diminuindo o poder de expansdo do territrio
econbmico, e 0 aumento deste protecionismo impulsiona a expansdo do monopélio. Disto decorre o
surgimento de obstaculos ao crescimento e ao desenvolvimento das forcas produtivas, mas, ao
mesmo tempo, garante o aumento na taxa de lucro. Esta contradicdo pode ser considerada um dos
pilares da teoria do imperialismo.

De acordo com Hilferding

“Enquanto por um lado, a generalizagdo do sistema protecionista aspira
desmembrar progressivamente o mercado mundial em territérios econémicos
individuais separados por Estados, a evolucdo para o capital financeiro eleva a
importancia da magnitude do espacgo econémico.”(Hilferding, 1989 p.293)

Como a maioria dos Estados passou a usar do protecionismo para proteger seu capital
interno, os monopdlios tentavam contornar estas barreiras generalizadas. Para isso, foram usados 0s
subsidios a exportacdo, para tentar superar as barreiras alfandegarias estrangeiras, com intuito de
diminuir o grau de restricdo da producdo. Desta forma, o tamanho do subsidio é equivalente ao
tamanho do protecionismo, quanto maior o protecionismo, maior a arrecadacdo e maior serd a
possibilidade de implementar os subsidios a exportacao.

O autor argumenta ainda que a Unica vantagem garantida pelo livre comércio seria o
aumento de produtividade, assegurado pela concorréncia e, por essa razdo, deixa defasada a

producdo dentro de um ambiente monopolista sem concorréncia. Contudo, a alta dos pregos
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garantida pelo protecionismo e pelo monopdlio, consegue compensar a alta do lucro provocada pelo
aumento de produtividade. Assim, o livre comércio se torna nocivo e supérfluo para o capital.

No entanto, se 0 protecionismo ndo conseguir esgotar toda a necessidade de protecao, e por
conseqiiéncia a expansao do capital dentro das fronteiras de seu Estado, a opgao serd exportar este
capital. A exportacdo de capitais se destina a enviar capital para gerar mais valia no exterior. Para
isso, o capital deve ficar a disposicdo da nacdo de origem, ou seja, 0s capitalistas nacionais podem
dispor da mais valia produzida por esse capital no estrangeiro.!

De acordo com Hilferding:

“A area industrial ameacada pelo protecionismo dos paises estrangeiros explora
agora este mesmo protecionismo, ao assentar uma parte da producdo no exterior....Desta
forma, a exportagdo de capital, poderosamente estimulada de outro modo pelo
protecionismo do proprio pais, é fomentada igualmente pelo pais estrangeiro e, ao
mesmo tempo, contribui para a difusdo do capitalismo em escala mundial e para a
internacionalizacdo do capital.” (Hilferding, 1989, p.295)

A exportacdo de capitais pode acontecer de duas formas: o capital ira para o estrangeiro
para render lucro ou juros, portanto, é imperativo que haja diferenca nas taxas de juros e de lucro,
tornando-se, assim, um meio de compensacdo entre as taxas de rendimentos de cada nagéo.

Desta forma, a exportacdo de capitais garante a abertura de novos mercados para expandir
0 capital, evitando depressdes e atenuando possiveis crises de producdo. Quando o capital se instala
em novos paises, acelera-se 0 processo de colonizacdo destes e desenvolvem-se as forcas
produtivas, levando a uma melhora econémica nos mesmos. O crescimento econdémico nesses
paises leva a um aumento da demanda por trabalho, o que leva a uma percep¢do de que ha um
desenvolvimento interno. No entanto, Hilferding salienta que: “A répida ascensdo da producao
capitalista impede a tomada de consciéncia dos danos da sociedade capitalista e cria um juizo
otimista sobre sua forca vital.”” (Hilferding, 1989, p. 299)

A velocidade de exploracdo das colbnias e dos novos mercados pelo capital estrangeiro
aumenta quanto maior for sua producdo de matérias primas, que possibilitam a aplicacdo do capital.
Com a expanséo do capitalismo, a partir de 1895, estes produtos obtiveram alta em seus precos, o
gue acentuou a procura de novas fontes de produgdo. Com isso, a exportacdo de capitais se dava
diretamente para areas de producdo de matérias primas e explorava esses paises de forma

capitalista.

! Para caracterizar uma exportacéo de capital € necessario que haja a possibilidade de que a mais valia volte

para o pais de origem, quando o capitalista ndo dispde da mais valia do capital alocado no exterior, é caracterizado
como desnacionalizacdo do capital, ou seja, uma transferéncia e ndo exportagéo do capital.



Quando o capital encontra empecilhos a sua necessidade de exploracdo e quando a
superacdo destes sO pode acontecer de forma lenta e gradual, o capital invoca a violéncia estatal.
Hilferding nos mostra que:

“Os métodos violentos pertencem a esséncia da politica colonial que, sem eles,
perderia seu sentido capitalista e constituem também um componente integrante da
mesma politica, assim como a existéncia de um proletariado explorado é conditio snie
qua non do capitalismo. Levar cabo uma politica colonial, eliminando seus métodos
violentos, é uma ilusdo tdo pouco séria quanto pretender suprimir o proletariado,
conservando o capitalismo” (Hilferding, 1989, p. 300)

Entdo, quando os novos mercado ja se encontram colonizados, que antes era mera area de
venda, passa a ser esfera de investimento de capital. Esta mudanga implica em uma alteragdo no
comportamento politico dos paises exportadores de capital. Portanto, ha transformacdes nas
relagcBes institucionais dos paises que recebem o capital, geralmente o que acontece é a
implementacdo do modelo de Estado europeu. O comércio pode acontecer entre diferentes
organizagOes sociais, mas o investimento de capital requer a criacdo de relacGes capitalistas de
producédo. Onde essas relacGes ndo se encontram bem estabelecidas, o controle colonial pode ser
uma forma de crié-las

Nesses lugares, existe a necessidade de um poder Estatal forte, para que a autoridade
central proteja os interesses capitalistas estrangeiros. No entanto, esse Estado forte, capaz de
resguardar o capital externo, deve estar dominado pelo pais de origem do capital, pois somente
assim fica garantido que os direitos ao rendimento deste capital voltem ao seu lugar de procedéncia.
Deste modo, o ato de exportar o capital fomenta a atuacdo de uma politica imperialista. O autor nota
que:

“A exportacdo de capital, especialmente desde quando se deu em forma de capital
industrial e financeiro, acelerou enormemente a reviravolta de todas as velhas relacfes
sociais e a submersdo do mundo no capitalismo. O desenvolvimento capitalista ndo se
deu de modo autdctone em cada pais isoladamente; pelo contrario, com o capital foram
simultaneamente importadas producdo capitalista e relacbes de exploracdo, e isso
sempre no grau alcangado no pais mais avancado.” (Hilferding, 1989, p.303)

Hilferding conclui que o capital financeiro seguira trés objetivos: aumentar sempre 0 seu
territério econdmico, resguardar esse territorio através de politicas protecionistas contra a
concorréncia estrangeira e tornar esse territério em uma area de exploracdo para os monopolios

nacionais.



Esta logica do capital financeiro consiste no fato de que dentro de um espaco econémico
pequeno, haverd pouca forca para superar a luta competitiva e maior serd a necessidade de se
exportar capital, com a intencdo de participar também do desenvolvimento econémico das demais
potencias e dos seus altos lucros. E, da mesma forma o oposto também acontece, dentro de um
espaco econémico grande e com maior poder estatal, melhor sera a posicdo de determinado capital
deste pais no mercado internacional. Hilferding finaliza da seguinte forma, ‘““Assim, o capital
financeiro torna-se portador da idéia do fortalecimento do poder estatal por todos os meios.”
(Hilferding, 1989, p.311)

O crescimento e desenvolvimento do capital financeiro transformaram de forma
fundamental a estrutura de classes, o papel do Estado e a esfera ideoldgica. Quando ainda havia o
capitalismo concorrencial o capital podia dividir-se em trés partes distintas: o capital industrial, o
comercial e o bancario. Com o surgimento do capital financeiro, que uniu o capital bancério ao
industrial, houve a necessidade de impor a politica deste capital. Assim, surgiu uma classe
dominante relativamente unificada nos assuntos politicos, sob a lideranca dos proprietarios do
capital financeiro.

Hilferding salientou que o capital financeiro necessitava do poder do Estado para
resguarda-lo. Em primeira instancia, a protecao tarifaria era imprescindivel para ganhar a beneficios
do monopolio. Além desta necessidade de protecdo, o capital financeiro, como visto anteriormente,
pressiona por uma expansdo territorial, e para ambos os movimentos € preciso que haja um Estado
suficientemente forte para garanti-los. Assim, o poder politico do Estado no mercado mundial se
tornou meio competitivo do capital financeiro, gerando uma mudanga na postura da burguesia com
relacéo ao Estado.

Hilferding observa que o capital financeiro,

“Para manter e ampliar sua superioridade precisa do Estado que lhe assegure o
mercado interno mediante a politica aduaneira e de tarifa, que deve facilitar a conquista
de mercados estrangeiros. Precisa de um Estado politicamente poderoso que, na sua
politica comercial, ndo tenha necessidade de respeitar 0s interesses opostos de outros
Estados. Necessita, em definitivo, de um Estado forte que faca valer seus interesses
financeiros no exterior, que entregue seu poder politico para extorquir dos Estados
menores vantajosos contratos de fornecimento e tratados comerciais. Um Estado que
possa intervir em toda parte do mundo para converter 0 mundo inteiro em area de
investimento para seu capital financeiro. O capital financeiro precisa de um Estado
suficientemente forte para praticar uma politica de expansao e poder incorporar novas
colbnias. (...) Entdo a politica poder ilimitado se tornou uma exigéncia do capitalismo
financeiro . (Hilferding, 1989, p. 314)



Desta forma, nota-se que é de carater imprescindivel que haja a protecdo do Estado para o
capital, tanto para garantir a concentracdo, quanto para garantir os mecanismos necessarios para sua
protecdo e expansdo. O capital precisa de um forte protecionismo ao mercado nacional para
sobreviver e garantir seus lucros monopolistas.

A conquista de novos territdrios econdémicos se é essencial devido a constante necessidade
de aumento do espaco para o capital se expandir, necessita de novos mercados. Para isso é preciso
que haja a expansdo do territério fisico, pois assim, internalizam-se espacos e mercados para
garantir os privilégios no comércio internacional. Esta conquista de novos territorios so é possivel
através dos instrumentos coercitivos do Estado.

Como a logica do capital financeiro ndo pode seguir uma politica que ndo seja a
imperialista, expansionista, a competicdo voraz entre os capitais sempre estard posta. E devido a
essa necessidade do capital financeiro do Estado para sobreviver, somada a essa necessidade
constante de competicdo, a guerra sera inevitavel.

Com esta argumentacdo, Hilferding conclui que é a economia nacional que passa a ser
responsavel pela luta entre os capitais. Dessa forma, no imperialismo esta luta é travada entre os
Estados, que por conta da légica do capital financeiro, estardo incessantemente buscando expansao

de poder.

3. Bukharin e a Economia Mundial e o Imperialismo
Bukharin escreve A economia mundial e imperialismo em 1915. Diferentemente de

Hilferding, o autor inicia sua analise a partir das economias nacionais, mas chega a0 mesmo ponto
quando alega que o imperialismo € a politica do capital financeiro. Ele parte da descricdo da
economia mundial e da divisdo do trabalho internacional para explicar que o desenvolvimento
destes leva a nacionalizacdo e internacionalizacdo do capital e como esses movimentos do capital
tém levam a um comportamento imperialista dos Estados.

A economia mundial é um conjunto de economias nacionais que interagem entre si, que
por sua vez teriam como componentes as empresas individuais locadas neste pais. Assim, o autor
problematiza a questdo do imperialismo, pois da mesma forma que 0s capitais concorrem
nacionalmente, essa competicdo também aconteceria entre as economias nacionais. Desta forma,
Bukharin define a economia mundial como: “sistema de relacbes de producdo e de relagdes
correspondentes de troca, que abarcam o mundo em sua totalidade” (Bukharin, 1986, p. 24).

Para explicar a diferenga que existe entre as economias nacionais dentro da economia

mundial, Bukharin define a divisdo internacional do trabalho, que se expressa como uma extensao
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da divisdo social do trabalho. Segundo o autor, a forma como essa divisdo internacional acontece
depende de dois fatores:

“das condigdes naturais, decorrentes da diversidade do meio natural em que vivem
os diversos organismos de producdo; em segundo lugar, as condic¢des sociais derivadas
da diferenca dos niveis de “cultura” e de estrutura econémica, e do grau de
desenvolvimento das forgas produtivas.” (Bukharin, 1986, p, 18)

Portanto a divisdo internacional do trabalho apenas revela a desigualdade de
desenvolvimento das forcas produtivas e acaba por dividir 0 mundo entre paises industriais e
agrarios, distincdo que antes era feita dentro de determinado pais, agora pode classificar também
paises. Com isso, paises agrarios exportariam produtos agricolas e 0s paises industriais exportariam
produtos manufaturados. Entdo, o comércio internacional nos mostra que as relagdes de mercado
podem esconder as relagdes de producéo.

Com o desenvolvimento da divisdo internacional do trabalho e com o aumento do volume
de comércio internacional, ocorrerd ndo so6 a uma circulacdo maior de mercadorias, mas tambem de
forca de trabalho e capital. Esta maior intensidade na circulacdo de capitais ocasiona um maior
movimento de exportacao de capitais.

O autor nos mostra que 0 movimento de exportacdo de capital serd dos paises mais
desenvolvidos para os paises menos desenvolvidos porque ha um excesso de oferta de capital no
primeiro e porque a composi¢do organica do capital € menor no segundo. Assim, pode-se observar
um intenso processo de internacionalizagéo do capital.

Esse excesso de capital, ou 0 que Bukharin chama de superproducdo de capital, ndo gera
um esgotamento das possibilidades de investimento, ou seja, a reproducdo ndo atingiu seu limite.
No entanto, é necessario que esse capital busque maiores taxas de lucro, deste modo a exportacao
de capitais sera impulsionada por esta busca.

Esta intensificacdo da internacionalizacdo do capital cria uma nova forma de interacao
entre 0s paises, fazendo crescer a importancia na forma em que acontecia o relacionamento
econdmico internacional. Bukharin alega que foram duas principais causas que levaram a este fato:
a primeira é que o desenvolvimento do comércio internacional ocasiona a um ritmo de acumulacao
sem precedentes, no entanto a formacao de cartéis e trustes faz com que as areas em que ainda nao
estdo dominadas a aplicacdo de capitais se torne desvantajosa, pois sem a presenca do monopélio,
os lucros ficam comprometidos, o que fomenta ainda mais o lancamento de capital para fora do
pais. A segunda é que a aplicacao de tarifas aduaneiras dificulta a exportacdo de mercadorias, e isto
ndo acontece com a exportacdo de capital, que ao se instalar no outro pais ainda passa a se

beneficiar da protecéo tarifaria deste, promovendo ainda mais a internacionalizagdo do capital.
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Bukharin descreve dois principais processos do desenvolvimento capitalista: A
concentracédo do capital, que representa 0 aumento da mais valia produzida por determinado capital,
e a centralizacdo do capital representa a unido de diversos capitais em um s6. Quando um capital se
encontra fortemente concentrado, este absorve empresas mais fracas, havendo um processo de
centralizacdo. Quando um capital se encontra centralizado, ele aumenta ainda mais seu poder de
extrair mais valia. Ou seja, ambos 0s movimentos contribuem para o fortalecimento do outro.

Estas tendéncias do capital de se centralizar e se concentrar acabam fomentando a
formacéo de cartéis e trustes. Um dos principais que aceleram a tendéncia a centralizagdo do capital
é o0 surgimento das sociedades anénimas, que dava bases para a faléncia do principio da empresa
individual e permitia mais facilmente a unido dessas empresas em grandes monopélios. Assim, “a
concentracdo de capital adquiriu uma forma diferente: a concentracdo dos trustes”. (Bukharin,
1986, p. 110)

Cabe ressaltar também, que Bukharin resgata a argumentacdo de Hilferding quando ira
definir o capital financeiro, de fato até faz uma citacdo do Capital Financeiro para esclarecer o
conceito. O autor percebe o capital financeiro como sendo o capital bancério tendo a fungédo o
organizador das atividades industriais, ja que o capital bancario e o capital industrial pertencem a
diferentes proprietarios, fazendo com o que o primeiro se sobreponha ao segundo.

Com a formagcdo de trustes® facilita-se a concentracédo de capital, o que gera um aumento
no ritmo de acumulacdo, aumentando a extracdo de mais valia, que por sua vez como agora
pertencem a um s@ capital, contribui ainda mais para a concentracdo e centralizacdo do capital.
Bukharin exacerba este argumento e descreve que a concentracdo chegara a tal ponto em que 0s
trustes irdo se tornar um so truste nacional, como se pode observar na seguinte passagem:

“O capital financeiro prende, em suas tenazes, o conjunto do pais. A economia do
pais transforma-se em um gigantesco truste. A economia se transforma em gigantesco
truste combinada, cujos acionistas sdo os grupos financeiros e o Estado. Designamos
essas formacdes de trustes capitalistas nacionais (...) A partir dai, € possivel falar de
concentracdo de capital nos trustes capitalistas nacionais, compreendidos como partes
integrantes de um campo econdmico-social muito mais amplo: a economia mundial.”
(Bukharin, 1989, p.111)

Desta forma, a concorréncia que se dava entre os variados capitais nacionais, que agora se

encontram unidos em um so truste, ird ocorrer entre economias nacionais, O autor salienta que essa

2 Bukharin ndo exemplifica as diferencas entre trustes e cartéis, pois alega que ndo hé espaco para discutir a

diferenca.
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concorréncia ja existia, mas como a estrutura interna das economias nacionais era diferente, esta
concorréncia se dava de outra forma.

Este é o processo que Bukharin chama de nacionalizacdo do capital, quando o capital se
encontra em sua maioria reunido em um sé truste.’Entdo, com o advento do capital financeiro, a
relacdo entre o capital e o Estado muda de figura, agora o Estado é o ator principal da concorréncia
entre os capitais. Apesar desta mudanca, o Estado ainda fica subordinado ao capital financeiro.

Com a nacionalizacao do capital, a centralizacdo do capital ird acontecer de novas formas,
mais intensas. Este processo € caracterizado pela absor¢do de pequenos capitais por grandes
capitais, que nesta nova fase do capitalismo ocorrerd também através da anexacdo imperialista.
Entdo, podemos chegar a conclusdo que: anexagdo imperialista constitui, pois, um caso particular
da tendéncia geral capitalista a centralizacdo do capital: uma centralizacdo cuja amplitude deve
corresponder ao nivel da concorréncia dos trustes

Bukharin alerta para o fato de que o imperialismo ndo é s6 caracterizado por conquistas
coloniais. Como ele separa duas formas de centralizacdo, a primeira vertical, que quando ramos
distintos se unem em um truste, e a segunda horizontal, quando ramos similares sdo fundidos em
um s0. Isto também acontece com o movimento de conquista dos paises, quando a conquista é
colonial, é caracterizado como uma centralizacdo vertical, mas quando um pais mais fraco, embora
industrializado, é dominado por um pais semelhante, significa uma centralizacdo horizontal, e,
portanto, também é considerado como uma politica imperialista.

A transformacdo da forma de concorréncia entre capitais torna mais importante o embate
entre as economias nacionais. Com isso, se transformam também as maneiras em que esta
concorréncia sera travada. Agora sera utilizado todo aparato estatal para proteger os capitais
nacionais. Portanto, a concentracdo e centralizacdo do capital ndo colocam um fim na competicao,
somente a muda de forma. Segundo Bukharin:

“Quando a concorréncia alcanga seu paroxismo — a concorréncia entre trustes
capitalistas nacionais — a utilizacdo do poder do Estado e das possibilidades que dele
decorrem passa a desempenhar papel preponderante. E verdade que o aparelho do
Estado sempre foi uma trama nas maos das classes dominantes de cada pais, seu
“defensor e protetor” no mercado mundial, mas seu papel nunca foi tdo consideravel,
tdo importante quanto na época do capital financeiro e da politica imperialista”
(Bukharin, 1989, p.117)

3 Bukharin ndo descarta que ha a competicdo entre 0s capitais nacionais, somente atenta para o fato de que a

maior parte do capital nacional se encontrar nas maos de um sé capital.
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Uma das principais armas a serem usadas na luta concorrencial entre as economias
nacionais sdo as tarifas alfandegarias. Da mesma forma que Hilferding, Bukharin argumenta que
estas tarifas eliminam a concorréncia externa e 0s precos internos podem ser elevados para que um
lucro suplementar seja garantido. Este lucro suplementar sera Gtil para a pratica de dumping, que
permitird a venda de mercadorias no mercado externo a um pre¢o mais barato que o interno. Como
a circulagdo de mercadorias fica comprometida com o excesso de tarifas, estimula-se a exportagéo
de capitais.

Outra principal arma que o Estado possui de garantir o lucro monopolista € a anexacgédo de
novos territérios, Bukharin exemplifica este fato da seguinte maneira:

“O grande papel econdmico que desempenham hoje os direitos alfandegarios
conduz a uma politica agressiva do capitalismo moderno. As taxas aduaneiras
beneficiam 0s monopdlios com uma mais-valia que Ihes serve de premio de exportacéo
na luta pelos mercados (dumping). Essa mais-valia pode crescer de duas maneiras: em
primeiro lugar, por meio de um escoamento interno mais intenso, dentro de um mesmo
territorio nacional. Em segundo lugar, por meio do alargamento deste Gltimo(...)Quanto
menos restrito o territorio, tanto mais elevado é o lucro suplementar, em igualdade de
condigdes; tanto mais faceis sdo o pagamento de prémios de exportacéo e a pratico de
dumping, e tanto mais importante € o escoamento para 0 mercado exterior e mais
elevada a taxa de lucro. (Bukharin, 1989, p.71)

Logo, o autor conclui que a politica do capital financeiro exige uma incessante expansao
territorial, para que seus lucros monopolistas sejam expandidos, portanto haverd sempre uma
impulsdo do Estado para a conquista territorial. Portanto se faz necessaria a militarizacdo nacional,
porque a luta entre os trustes capitalistas nacionais se daré pelo confronto de suas forgas militares.

Como crescimento da importancia do poder do Estado como defensor de seu capital
nacional e dado que o enfretamento econémico entre os capitais é inevitvel, o embate entre 0s
capitais podera acontecer através da guerra. Bukharin sinaliza que: “O dominio do capital
financeiro pressupBe o imperialismo e o militarismo. Nesse sentido, o militarismo € um fenémeno
historico téo tipico quanto o capital financeiro.” (Bukharin, 1989, p.120)

Assim sendo, podemos perceber que Bukharin resgata grande parte da argumentacao de
Hilferding. Apenas parte da andlise das unidades Estatais e por isso, consegue fazer uma maior
conexdo sobre a relacdo entre capital e Estado. No entanto, apesar de um ponto de partida diferente,
ao longo do tempo consegue caminhar em paralelo a argumentacdo de Hilferding e chegar as

mesmas conclusdes sobre o Imperialismo e o capital financeiro.

4. Lénin e Imperialismo: fase superior do capitalismo
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Lénin escreve “Imperialismo: fase superior do capitalismo” em 1916 com o intuito de ser
apenas um panfleto, como ele mesmo cita em seu prefacio, alegando ter pouco tempo e material
disponiveis para fazer uma analise mais aprofundada do assunto. Portanto, trata-se de um texto
descritivo da situagdo econémica daquele periodo, que viria a corroborar as teses ja elaboradas
sobre o Imperialismo por Hobson, Hilferding e Bukharin.

Em termos de reflexdo tedrica, pouco é adicionado por Lénin, que apesar de criticar 0s
autores que constituem sua principal fonte, ndo modifica as bases teéricas propostas por eles.
Grande parte da argumentacdo contida no livro estd direcionada para a critica da teoria do
“superimperialismo” de Kaustky. Desta forma, o papel principal desta obra de Lénin é o de
disseminar a teoria marxista sobre o imperialismo.

Lénin inicia seu texto descrevendo o processo de concentracdo da producdo e, por
conseqiiéncia, do capital. Para o autor esta tendéncia seria uma das particularidades do capitalismo:
a prépria concorréncia faria com o que os capitais se aglutinassem®. Com isso, a transformacdo mais
importante do capitalismo, que o leva para uma fase superior, seria a supresséo da concorréncia e o
surgimento dos monopolios. Assim, a caracteristica principal desta nova fase do capitalismo seria a
dominancia dos monopolios.

Os bancos também possuem papel fundamental na tendéncia a concentra¢do do capital.
Sua funcdo consistiria em intermediar as transa¢fes monetarias e, conseqlientemente, intermediar os
pagamentos. Com isso, 0s bancos reuniriam o dinheiro em circulagdo e o colocariam a disposicéo
dos capitalistas. Logo, transformariam capital inativo, parado, em capital ativo, que renderia lucros.

Como tendéncia do capital, o capital bancario também se concentra, fazendo com o que os
bancos se renam em grandes monopdlios. Portanto, ganham a capacidade de agrupar grande parte
do capital-dinheiro em circulagdo. Por conta disso, a tomada de empréstimos pelos capitalistas
industriais fica mais dificil, pois hd somente poucos bancos a ofertar este crédito. Entdo, surge deste
fato, a submisséo do capital industrial ao capital bancério.

Esta submissdo é a origem do capital financeiro. Para definir este conceito, Lénin cita
Hilferding®, mas sinaliza que falta incluir neste conceito a tendéncia de concentracdo do capital que
conduz ao monopolio. Entdo, ndo ha mudancas, visto que Hilferding trata da concentracdo de
capital ao longo de seu livro, a mesma definicdo de capital financeiro € usada na argumentacdo do

livro, que o capital financeiro € a juncdo do capital industrial com o capital bancério.

4 Para corroborar esta constatacdo, Lénin cita Marx ja havia demonstrado que a propria luta entre os capitais

levaria a concentracdo destes.

> A passagem que Lénin cita de Hilferding para definir capital financeiro é a mesma usada por Bukharin.
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A partir do conceito de capital financeiro, Lénin mostra que had uma nitida separacdo da
propriedade do capital e da sua aplicagcdo na producdo. E ao perceber isto, coloca o problema do
capital parasitario, como o capital bancario domina o capital industrial, mas ndo é capaz de
produzir, apenas cresce as custas da producdo®. O autor considerara também que o capital
parasitario € uma das principais caracteristicas da nova fase do capitalismo.

O crescente desenvolvimento do capitalismo, e por conseqiiéncia, o desenvolvimento das
trocas, que agora aumentam e transbordam internacionalmente, d& origem a um crescimento em
ritmo diferente das forcas produtivas em cada pais, € o que Lénin chama de desenvolvimento
desigual.” Essa desigualdade no nivel das forcas produtivas, por conta dos diferentes niveis de
acumulacdo, gera um excedente de capital nos paises que possuem um nivel mais alto e mais rapido
de acumulagdo. O excedente de capital nos paises mais avangados gera uma queda na taxa de lucro,
que irdo procurar novas formas de aumentar esse lucro, levando a exportacdo desse capital para o0s
paises mais atrasados.

Onde o capital € mais escasso, onde a acumulacdo ndo ocorreu de forma satisfatdria, os
lucros serdo mais elevados e 0s precos da terra, da mdo de obra e de matérias primas serdo mais
baratos, configurando um cenario muito mais oportuno para o capital se instalar. No entanto,
segundo Lénin, o capital sé ira para os paises mais atrasados se as condi¢des elementares para o
desenvolvimento da industria estiverem asseguradas.(Lénin, 2008, p. 62). Ou seja, estes paises ja
estariam dentro da circulacdo do capitalismo mundial, com condigdes estruturais ja estabelecidas.?

Quando os paises mais atrasados recebem este capital estrangeiro, o capitalismo se
desenvolvera, acelerando extraordinariamente o crescimento destes. No entanto, a exportacdo de
capital pode gerar uma desaceleracdo dos paises desenvolvidos. Mas, a disseminagdo e 0
aprofundamento do capitalismo pelo mundo se tornam um movimento compensatorio a essa
desaceleracéo.

Essa tendéncia a exportacdo de capital leva a uma competicdo entre os monopdlios pelas
areas que ainda estdo escassas de capital. Assim, os capitais mais fortes, ficam com maior parte

dessas areas, se tornando mais fortes ainda, aumentando a tendéncia a concentragdo. Entretanto,

6 Neste ponto é que se encontra a principal critica de Lénin a Hilferding. Lénin critica Hilferding por ndo ter

falado sobre o carater parasitario do capital financeiro.
! Aqui Lénin insere o conceito de desenvolvimento desigual, mas ndo desenvolve como e porque os paises se
desenvolvem de forma diferente. Bukharin, ja analisou este fato e o atribuiu a divisdo internacional do trabalho.

8 A questdo da necessidade de exportar capital é melhor explorada por Hilferding e Bukharin. Lé&nin apenas a
apresenta que esta necessidade € gerada pelo diferencial de acumulacdo entre os paises.
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Lénin discorda que havera um s truste que comandara todo planeta, para ele a competicao entre 0s
capitais ndo deixara de existir.’

De acordo com Lénin, a competicdo por estas areas ird se estender como a partilha dos
territorios, originando o movimento de expansdo colonial. Assim, fica evidente mais um
acontecimento que constitui o capitalismo imperialista: a partilha do planeta. Segundo Lénin:

“ 0 traco caracteristico do periodo que nos ocupa € a partilha definitiva do planeta,
definitiva ndo no sentido de ser impossivel reparti-lo de novo "pelo contrario, novas
partilhas sdo possiveis e inevitaveis”, mas no sentido de que a politica colonial dos
paises capitalistas ja completou a conquista de todas as terras ndo ocupadas que havia
no nosso planeta. Pela primeira vez, 0 mundo encontra-se ja repartido, de tal modo que,
no futuro, sO se poderdo efetuar novas partilhas, ou seja, a passagem de territorios de
um “proprietario™” para outro, e ndo a passagem de um territério sem proprietario para
um "dono".” (Lénin, 2008, p. 77)

Deste modo as novas possessdes coloniais irdo buscar, além de novos espacos para o
capital excedente, novas fontes de matérias primas. No entanto, Lénin afirma que o imperialismo
sempre existiu, 0 que torna este novo imperialismo um caso particular é a existéncia de monopdlios.
E através do capital financeiro que estes monop6lios exercem uma subordinacdo sobre a
independéncia politica dos Estados. De acordo com Lénin:

“Quanto mais desenvolvido estd o capitalismo, quanto mais sensivel se toma a
insuficiéncia de matérias-primas, quanto mais dura é a concorréncia e a procura de
fontes de matérias-primas em todo o mundo, tanto mais encarnicada é a luta pela
aquisicdo de col6nias.” (Lénin, 2008, p. 83)

A Unica forma de garantir a posse sobre as fontes de matérias primas é justamente atraves
do estabelecimento de coldnias. Ao reunirem para si todas essas fontes, os monopo6lios ganham
mais capacidade de auferir maiores lucros, pois retira de seus rivais a possibilidade de concorréncia.
Assim, o monopolio constrdi mais alicerces e se torna mais solido.

Para Lénin, a posse das fontes descobertas de matérias primas ndo é suficiente, é
necessario também dominar os lugares onde possivelmente poderiam existir essas fontes. Entdo, 0s
monopdlios estariam em constante busca por novos territorios para que pudessem obter a posse até
das fontes de matérias primas em potencial. E deste modo que Lénin afirma a intensa necessidade
de expanséo territorial do capital financeiro, segundo ele:

“o0 capital financeiro manifesta a tendéncia geral para se apoderar das maiores

extensdes possiveis de territorio, seja ele qual for, encontre-se onde se encontrar, por

E neste ponto que se encaixa a critica de Lénin a Kautsky.
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qualquer meio, pensando nas fontes possiveis de matérias-primas e temendo ficar para
tras na luta furiosa para alcangar as Gltimas parcelas do mundo ainda n&o repartidas ou
por conseguir uma nova partilha das ja repartidas.” (Lénin, 2008, p. 84)*°

Com esta intensa anexacdo de novos territdrios ao capital monopolista, paises
desenvolvidos dominam os paises mais atrasados, e assim como a dominacéo do capital financeiro
sobre a estrutura produtiva, os paises desenvolvidos também iram seriam parasitas dos demais. A
caracteristica desse capitalismo parasitario é a separacdo entre o setor rentier e da producgéo, essa
separacdo também acontece entre os Estados, os mais avangados, que Lénin chama de Estado-
rentier e os estados mais atrasados, que 0s que s&o produzem enquanto 0s outros apenas usufruindo
de juros e dividendos.

Depois de apresentar as linhas gerais do conteddo do texto de Lénin, pode-se mencionar,
como forma de resumir sua argumentacao, a passagem classica em que ele enumera 0s cinco tracos
fundamentais de sua teoria sobre o imperialismo:

“convém dar uma definicdo do imperialismo que inclua 0s cinco tragos
fundamentais seguintes: 1) a concentracdo da producdo e do capital levada a um grau
tdo elevado de desenvolvimento que criou os monopolios, os quais desempenham um
papel decisivo na vida econdmica; 2) a fusdo do capital bancario com o capital
industrial e a criagdo, baseada nesse "capital financeiro™ da oligarquia financeira; 3) a
exportacdo de capitais, diferentemente da exportacdo de mercadorias, adquire uma
importancia particularmente grande; 4) a formacdo de associagdes internacionais
monopolistas de capitalistas, que partilham o mundo entre si, e 5) o termo da partilha
territorial do mundo entre as poténcias capitalistas mais importantes.”(Lénin, 2008, p.
102)

A partir disso pode-se afirmar que Lénin descreve o imperialismo como sendo uma nova e
superior fase do capitalismo, onde o desenvolvimento deste trouxe a dominagdo dos monopélios e
onde o capital financeiro se sobrepbe a esfera produtiva. Esse processo, por fim, conduz a
exportacdo de capitais, que ira contribuir para a divisdo do mundo entre os grandes capitais
monopolistas.

5. Concluséo
Depois de apresentadas as formulacGes tedricas desses trés autores, fica evidente que todos

os autores estdo falando de uma fase especifica do capitalismo, estdo descrevendo como aparece 0

10 Apesar de linhas depois desta citacdo Lénin apresentar uma passagem de Hilferding dizendo que “O capital

financeiro ndo quer a liberdade, mas dominacdo ", o argumento sobre a necessidade de expansdo territorial fica bem
mais simples do que o anteriormente apresentado por Hilferding.
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capitalismo no inicio do século XX. Pudemos perceber que, em linhas gerais, a argumentacao entre
formacdo de monopolios, exportacdo de capitais, surgimento do capital financeiro e o impeto
expansivo do capital € o mesmo. As diferencas entre esses autores sdo muito ténues.

Enquanto Hilferding destaca a participacdo dos bancos na centralizacdo do capital e na
formacdo dos monopdlios, Bukharin parte da analise da divisdo internacional do trabalho e do
processo da nacionalizacgdo e internacionalizagdo do capital para explicar a concentracdo de capital.
Ambos os processos descritos véo levar a construcdo do conceito de capital financeiro. Para Lénin o
capital financeiro esta nos mesmos moldes do que o descrito por Hilferding, mas enfatiza que o
principal causador deste processo é a concentracdo de capital.

Por fim, todos concordavam que o capital financeiro surgia a partir de uma sobreposicao
do capital bancério com o capital industrial, apesar de usarem diferentes pontos de vista para chegar
a esta conclusdo. Era ponto de consenso também que o desenvolvimento do capital financeiro
levaria a uma constante necessidade de expansdo dos Estados, gerando o imperialismo.

Quando se trata do conceito de imperialismo, dentro da obra de Hilferding sua definicdo
fica pouco clara. Ja para Bukharin, o imperialismo seria a politica do capital financeiro, que busca
incessantemente sua expansdo. Entretanto, para Lénin, o imperialismo seria a nova etapa do
capitalismo, ndo se trataria apenas da politica do capital financeiro, seria a transformacdo do

capitalismo para uma fase superior.
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